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Este folleto informativo recoge la informacion necesaria para que el inversor pueda
formular un juicio fundado sobre la oportunidad de inversidn que se le propone y estaraa
disposicion de los inversores, en el domicilio de la Sociedad Gestora de la Sociedad. Sin
perjuicio de lo anterior, la informacibn que contiene este folleto puede sufrir
modificaciones en el futuro. Este folleto, debidamente actualizado, asi como las cuentas
anuales auditadas de la Sociedad, se publicaran cuando corresponda y en la forma
legalmente establecida, estando todos estos documentos inscritos en los registros de la
Comisién Nacional del Mercado de Valores (CNMV), donde podran ser consultados.
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CAPITULO| LA SOCIEDAD
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Datos generales

Denominacion y domicilio de la Sociedad

La denominacién de la sociedad sera ALANTRA PRIVATE EQUITY FUND FAMILIES
IV, SCR, S.A. (en adelante, la “Sociedad”).

El domicilio social de la Sociedad seré el de la Sociedad Gestora en cada momento.
La Sociedad Gestora

La gestion y representacion de la Sociedad corresponde a ALANTRA CAPITAL
PRIVADO, SGEIC, S.A.U., una sociedad gestora autorizada en Espafia por la
Directiva 2011/61/UE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 8 de junio de 2011,
inscrita en el Registro de sociedades gestoras de entidades de inversion de tipo
cerrado de la CNMV con el nimero 7 y con domicilio social en calle José Ortega y
Gasset, nimero 29, 28006, Madrid (en adelante, la “Sociedad Gestora”).

La Sociedad Gestora cuenta con los medios necesarios para gestionar la Sociedad,
gue tiene caracter cerrado. No obstante, la Sociedad Gestora revisara periddicamente
los medios organizativos, personales, materiales y de control previstos para, en su
caso, dotar a la misma de los medios adicionales que considere necesarios.

Depositario

El Depositario de la Sociedad es BNP Paribas S.A., sucursal en Espafia, con domicilio
en Madrid y C.I.LF. nimero WO0011117-l, inscrita en el Registro de Entidades
Depositarias de Instituciones de Inversion Colectiva de la Comision Nacional del
Mercado de Valores con el nimero 240.

El Depositario garantiza que cumple los requisitos establecidos en la Ley 22/2014, en
la Ley 35/2003 y en el Reglamento de [IC. Ademas, realiza las funciones de
supervision y vigilancia, depdsito, custodia y/o administracion de Instrumentos
Financieros pertenecientes a la Sociedad de conformidad con lo dispuesto en la Ley
y en el Reglamento de IIC, asi como, en el resto de la normativa de la Union Europea
0 espafiola que le sea aplicable en cualquier momento, incluyendo cualquier circular
de la CNMV.

Proveedores de servicios de la Sociedad

Auditor

Deloitte, S.L.

Plaza de Pablo Ruiz Picasso 1
Torre Picasso,

28020, Madrid

T +34 915 14 50 00

F +34 915 14 50 00

uridi

King & Wood Mallesons, S.A.
Calle Goya 6, 28001, Madrid

T +34 91 426 0050

F +34 91 426 0066
Isabel.Rodriguez@eu.kwm.com
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BNP Paribas S.A., sucursal en Espafia
Calle Emilio Vargas 4,

28043 Madrid

T +34 91 762 49 86
mariano.barreno@bnpparibas.com

Mecanismos para la cobertura de los riesgos derivados de la responsabilidad
profesional de la Sociedad Gestora

A fin de cubrir los posibles riesgos derivados de la responsabilidad profesional en relacién
con las actividades que ejerce, la Sociedad Gestora cuenta con un seguro de
responsabilidad civil profesional.

Régimen juridico y legislacion aplicable a la Sociedad

Régimen juridico

La Sociedad se regula por lo previsto en sus estatutos sociales que se adjuntan como
Anexo | al presente folleto (en adelante, los “Estatutos”), en su acuerdo de accionistas
y de gestiébn que se adjunta como Anexo Il al presente folleto (en adelante, el
“Acuerdo de Accionistas”), por lo previsto en la Ley 22/2014 de 12 de noviembre por
la que se regulan las entidades de capital-riesgo, otras entidades de inversion
colectiva de tipo cerrado y las sociedades gestoras de inversién colectiva de tipo
cerrado (en adelante, la “LECR?”), en el Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio,
por el que se aprueba el texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital (en
adelante "LSC”) y por las disposiciones que la desarrollan o que puedan desarrollarla
en un futuro.

Asimismo, de acuerdo con lo dispuesto en el Reglamento (UE) 2019/2088 del
Parlamento Europeo y del Consejo de 27 de noviembre de 2019 sobre la divulgacién
de informacion relativa a la sostenibilidad en el sector de los servicios financieros
(“SFDR”), modificado en virtud del Reglamento (EU) 2020/852 del Parlamento
Europeo y del Consejo de 18 de Junio 2020 relativo al establecimiento de un marco
para facilitar las inversiones sostenibles, la Sociedad Gestora debera divulgar
determinada informacion sobre sostenibilidad, incluidos en el Anexo Il del presente
Folleto.

En la fecha del presente folleto, la Sociedad se clasifica como promotora de
caracteristicas medioambientales o sociales, el llamado “producto del Articulo 8” del
SFDR.

Legislacion y jurisdiccion competente

La Sociedad y el Acuerdo de Accionistas se regiran por lo previsto en la legislacién
espafiola. Los términos en mayulsculas no definidos en este folleto, tendran el
significado previsto en el Acuerdo de Accionistas.

Con renuncia de cualquier otro fuero que pudiera corresponder, cualquier cuestion litigiosa
que pudiera surgir de la ejecucion o interpretacion del Acuerdo, o relacionada con él directa
o indirectamente, entre la Sociedad Gestora y cualquier Accionista o entre los propios
Accionistas, se resolvera mediante arbitraje de Derecho, al amparo de la Ley 60/2003, de
23 de diciembre, de Arbitraje, o aquellas que la sustituyan en cada momento, resuelto por
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tres arbitros, conforme a las reglas de la Corte Civil y Mercantil de Arbitraje (CIMA) a la que
se encomienda la administracion del arbitraje, y cuyo laudo arbitral las partes se

2.3

3.1

3.2

comprometen a cumplir. El lugar del arbitraje sera Madrid y el idioma sera el inglés.

Consecuencias derivadas de la inversién en la Sociedad

El inversor debe ser consciente de que la participacion en la Sociedad implica riesgos
relevantes y considerar si se trata de una inversion adecuada a su perfil inversor. Antes
de suscribir el correspondiente Compromiso de Inversion (en adelante la “Carta de
Adhesidn”) en la Sociedad, los inversores deberan aceptar y comprender los factores
de riesgo que se relacionan en el Anexo Il de este folleto.

Procedimiento y condiciones parala emisién y venta de Acciones

El régimen de suscripcién y desembolso de las Acciones se regira por lo dispuesto en
el articulo 19 del Acuerdo de Accionistas.

Periodo de suscripcién de las Acciones de la Sociedad

Desde el 8 de marzo de 2023 (la “Fecha de Cierre Inicial”) hasta la fecha que
determine, a su discrecion, la Sociedad Gestora, y que debera tener lugar dentro de
los dieciocho (18) meses siguientes a la Fecha de Inscripcién (pudiendo la Sociedad
Gestora posponer dicha fecha por un periodo adicional maximo de seis (6) meses con
el visto bueno del Comité de Supervision) (la “Fecha de Cierre Final”) (el “Periodo
de Colocacién”), la Sociedad Gestora podra acepta Compromisos de Inversién
adicionales bien de nuevos Accionistas como de Accionistas existentes (en cuyo caso
dichos Accionistas deberan ser tratados como Accionistas Posteriores Gnicamente en
relaciéon con sus Compromisos de Inversion adicionales, y Unicamente en la medida
en que, como consecuencia de dichos Compromisos de Inversion adicionales,
aumenten sus respectivos porcentajes en los Compromisos Totales de la Sociedad).

PEF IV tiene como objetivo alcanzar un tamafio agregado de trescientos (300)
millones de euros. El tamafio maximo agregado de PEF IV sera de cuatrocientos
cincuenta (450) millones de euros.

Régimen de suscripcién y desembolso de las Acciones

En cada uno de los cierres que tengan lugar durante el Periodo de Colocacién, cada
inversor que haya sido admitido en la Sociedad y haya firmado su respectiva Carta de
Adhesion, procedera al desembolso de las correspondientes Aportaciones para la
Comisién de Gestion y a la suscripciéon y desembolso de Acciones de conformidad con
el procedimiento establecido por la Sociedad Gestora en la correspondiente Solicitud
de Desembolso, de conformidad con su Compromiso de Inversion. Durante el periodo
de duracién de la Sociedad, ningln Accionista suscribira, ostentara o controlara,
directa o indirectamente, individualmente o conjuntamente con sus Afiliadas o
Personas Vinculadas, mas del cincuenta (50) por ciento de los Compromisos Totales,
y/o los Compromisos Totales de los Vehiculos Paralelos, y/o de los derechos de voto
en cualquier drgano de la Sociedad o de los Vehiculos Paralelos. Asimismo, al menos
el cincuenta (50) por ciento de los Compromisos Totales de PEF IV seran, en todo
momento, de titularidad privada.

Una vez concluido el Periodo de Colocacion, la Sociedad tendra un caracter cerrado,
no estando previstas ni transmisiones (salvo que se establezca lo contrario en el
Acuerdo) ni emisiones de nuevas Acciones para terceros (esto es, Personas que con
anterioridad a la transmision no sean Accionistas o Personas Vinculadas o Afiliadas
de un Accionista).
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Las Acciones
Caracteristicas generales y forma de representacion de las Acciones

El capital social de la Sociedad esta dividido en Acciones de Clase A y Acciones de
Clase B, de distintas caracteristicas, que conferirdn a su titular un derecho sobre el
mismo, conforme a lo descrito a continuaciéon en el apartado 4.2 este folleto. La
asuncion del Compromiso de Inversion por parte de cada uno de los Accionistas de la
Sociedad implicara la obligacién de dicho Accionista de cumplir con lo establecido en
el Acuerdo de Accionistas por el que se rige la Sociedad, y en particular, con la
obligacion de suscribir acciones de la Sociedad y desembolsar Compromisos de
Inversién en los términos y condiciones previstos en el mismo.

Las Acciones son nominativas, tienen la consideracién de valores negociables y
podran estar representadas mediante titulos nominativos que podran documentar una
o0 varias Acciones, y a cuya expedicion tendran derecho los Accionistas. Los
Accionistas tendran derecho a tener dichos certificados expedidos

El capital social de la Sociedad estard en todo momento suscrito por los Accionistas
en proporcién a sus respectivos Compromisos de Inversion.

Las Acciones, independientemente de su clase, tendran un valor inicial de suscripcion
de diez (10) euros cada una en la Fecha de Cierre Inicial. La suscripcién de Acciones
con posterioridad a la Fecha de Cierre Inicial, se realizara bien: (i) por un valor de
suscripcién de diez (10) euros; o bien (ii) por un valor de suscripcion determinado en
funcidn de las Distribuciones realizadas mediante reduccion del valor de las Acciones
que hubieran tenido lugar, de tal forma que en todo momento todas las Acciones
tengan el mismo valor de suscripcién.

Las Acciones de Clase B podran suscribirse Gnicamente por la Sociedad Gestora, los
Ejecutivos Clave, los Miembros del Equipo de Gestién o sus respectivas Afiliadas. Las
Acciones de Clase A podran suscribirse por cualquier Accionista, incluyendo a efectos
aclaratorios, por la Sociedad Gestora, los Ejecutivos Clave, los Miembros del Equipo
de Gestion y sus respectivas Afiliadas.

Derechos econémicos de las Acciones

Las Acciones confieren a sus titulares un derecho de propiedad sobre el patrimonio
de la Sociedad a prorrata de su participacion en el mismo y con sujecién a las descritas
en el Articulo 18.2 del Acuerdo de Accionistas (las “Reglas de Prelacion”).

Politica de distribucién de resultados

La politica de la Sociedad es realizar Distribuciones a los Accionistas tan pronto como
sea posible tras la realizacién de una desinversion o la percepcién de ingresos por
otros conceptos, y no mas tarde de treinta (30) dias naturales desde que la Sociedad
reciba dichos importes.

No obstante lo anterior, la Sociedad Gestora no estara obligada a efectuar
Distribuciones en el plazo anterior en los siguientes supuestos:

(a) cuando los importes a distribuir a los Accionistas de la Sociedad no sean
significativos a juicio de la Sociedad Gestora (no se consideraran
significativos importes inferiores a quinientos mil (500.000) euros), en cuyo
caso dichos importes se acumularan para ser distribuidos en el momento en
gue asi lo decida la Sociedad Gestora o se compensaran con futuros gastos
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gue deba afrontar la Sociedad incluyendo, a titulo enunciativo y no limitativo,

la Comisién de Gestion (y en todo caso con caracter trimestral);

(b) cuando los importes pendientes de Distribucion pudieran ser objeto de
reciclaje de acuerdo con lo establecido en este Acuerdo;

(c) cuando se trate de ingresos derivados de desinversiones (o distribuciones
de dividendos u otros retornos por parte de las Sociedades Participadas)
gue tengan lugar con anterioridad a la finalizacion del Periodo de Colocacion;

y

(d) cuando, a juicio razonable de la Sociedad Gestora, la realizaciéon de la
correspondiente Distribucion pudiera resultar en detrimento de la situacion
financiera de la Sociedad, afectando a su solvencia o viabilidad, o a la
capacidad de la Sociedad de responder a sus obligaciones o contingencias
potenciales o previstas.

Las Distribuciones se realizaran por la Sociedad de conformidad con lo establecido en
las Reglas de Prelacion.

Las Distribuciones se haran normalmente en forma de: (i) reembolso de Acciones; (ii)
pago de ganancias o reservas de la Sociedad; o (iii) la devolucién de las aportaciones
a través de la reduccion del valor de las Acciones de la Sociedad.

Procedimiento y criterios de valoracion de la Sociedad
Valor liquidativo de las Acciones

La Sociedad Gestora calculara el valor liquidativo de las Acciones teniendo en
consideracion los derechos econdmicos de cada clase de Acciones previstos en la
clausula 17 del Acuerdo, y de conformidad con lo establecido en el articulo 27 de la
LECR y en la Circular de 04/2015 de 28 de octubre de la CNMV sobre normas
contables, cuentas anuales y estados de informacion reservada de las Entidades de
Capital-Riesgo.

El valor liquidativo sera calculado: (i) una vez finalizado el Periodo de Colocacion; (ii)
al menos con caracter semestral; (iii) cada vez que se vaya a proceder a la realizacién
de una Distribucién; y (iv) cuando se produzcan potenciales reembolsos de Acciones.

Salvo que se disponga lo contrario en el Acuerdo, se utilizara el Gltimo valor liquidativo
disponible y, por tanto, no sera preciso realizar dicho calculo a una determinada fecha
en los supuestos de amortizacion o transmisién de las Acciones de un Accionista en
Mora y de transmision de Acciones de conformidad con las clausulas 19 y 20 del
Acuerdo, respectivamente.

Criterios para la determinacion de los resultados de la Sociedad

Los resultados de la Sociedad se determinaran conforme a los principios contables
basicos y los criterios de valoraciéon establecidos en la Circular de 04/2015 de 28 de
octubre de la CNMV sobre normas contables, cuentas anuales y estados de
informacion reservada de las entidades de capital-riesgo y por las disposiciones que
la sustituyan en el futuro. En concreto, a los efectos de determinar los resultados de
la Sociedad, el valor o precio de coste de los activos vendidos, se calculard, durante
los tres (3) primeros afios de la Sociedad, por el sistema del coste medio ponderado.

Los resultados de la Sociedad seran distribuidos de conformidad con la politica
general de Distribuciones establecida en el Articulo 21 del Acuerdo y la normativa
aplicable.
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Criterios para la valoracion de las inversiones de la Sociedad

El valor, significara, con relacién a una Inversion, el valor que razonablemente
determine la Sociedad Gestora a su discrecion, de conformidad con los principios de
valoracién emitidos o recomendados por Invest Europe vigentes en cada momento.

Procedimientos de gestion de riesgos, liquidez y conflictos de interés

La Sociedad Gestora instaurara sistemas de gestion del riesgo apropiados a fin de
determinar, medir, gestionar y controlar adecuadamente todos los riesgos pertinentes
de la estrategia de inversion de la Sociedad y a los que esté o pueda estar expuesto.

Asimismo, la Sociedad Gestora establecerd un sistema adecuado de gestion de la
liquidez y adoptara procedimientos que le permitan controlar el riesgo de liquidez de
la Sociedad, con el objeto de garantizar que puede cumplir con sus obligaciones
presentes y futuras en relacion al apalancamiento en el que haya podido incurrir.

Por dltimo, la Sociedad Gestora dispondrda de y aplicara procedimientos
administrativos y de organizacion eficaces para detectar, impedir, gestionar y controlar
los conflictos de intereses que puedan darse con el fin de evitar que perjudiquen a los
intereses de la Sociedad y sus Accionistas.

CAPITULO Il ESTRATEGIA Y POLITICA DE INVERSIONES

7.

7.1

7.2

7.3

Politica de Inversion de la Sociedad
Descripcién de la estrategia y de la politica de inversion de la Sociedad

La Sociedad Gestora llevard a cabo las gestiones y negociaciones relativas a la
adquisicién y enajenacion de activos, de acuerdo con la politica de inversién de la
Sociedad. En todo caso, las inversiones de la Sociedad estan sujetas a las limitaciones
sefialadas en la LECR y demas disposiciones aplicables.

En la fecha del presente folleto, la Sociedad se clasifica como promotor de
caracteristicas medioambientales o sociales, el llamado “producto del Articulo 8” del
SFDR, y la Sociedad Gestora tendra en cuenta los criterios de inversién descritos en
el Anexo Il del presente folleto.

Lugar de establecimiento de la Sociedad

A los efectos que procedan, se entendera en todo momento que el domicilio de la
Sociedad es el que la Sociedad Gestora tenga en cada momento.

Tipos de activos y estrategia de inversiéon de la Sociedad

La Sociedad podra invertir en empresas que operen en cualquier sector empresarial
excepto en el sector de servicios financieros, el sector inmobiliario, asi como en los
sectores expresamente excluidos mencionados a continuacién. La Sociedad Gestora
hara sus mejores esfuerzos para que la Sociedad invierta siguiendo una planificacién
sectorial de diversificacion, es decir que buscard invertir fundamentalmente en
compafiias Mid-Caps y PYMEs pertenecientes a distintos sectores, principalmente
orientados al mercado tecnolégico y/o industrial.

La Sociedad realizard sus inversiones en PYMEs y/o Mid-Caps, y no realizari
Inversiones en “start-ups” ni empresas en su fase preliminar de crecimiento o
empresas en crisis. La Sociedad no invertira, directa o indirectamente, en otras
entidades de capital-riesgo o en cualquier esquema de inversion colectiva.

La Sociedad se centrara en operaciones de toma de control con la involucracion del
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equipo gestor de la empresa objetivo (“buy outs”), pudiendo asimismo acometer

inversiones de capital sustitucion (“replacement capital’) y de capital expansién
(“growth capital”’) y principalmente en participaciones de control. El objetivo de la
Sociedad sera la creacion de valor por el crecimiento de la Sociedades Participadas,
por lo que la Sociedad se compromete a invertir en, y hacer crecer el negocio de, las
Sociedades Participadas para asegurar y lograr un crecimiento a largo plazo, crear
empleo y valor en lugar de pagar Unicamente a los propietarios existentes. Asimismo,
la Sociedad evitara los "buy- outs" o la sustitucion de capital que se destinen a la
liquidacién de activos.

Restricciones a las inversiones

La Sociedad no invertira, garantizard o proporcionara cualquier otro tipo de apoyo
financiero, directa o indirectamente, a compafiias o entidades:

(i) cuya actividad empresarial consista en una actividad econémica ilegal (ej:
cualquier produccioén, comercializaciéon o cualquier otra actividad que resulte
ilegal segun la legislacion y normativa aplicable a la Sociedad o la compafiia o
entidad incluida a titulo enunciativo y no limitativo, la clonacién humana con fines
reproductivos); o

(i)  que se encuentren sustancialmente en:

(A) la produccién y comercializacion de tabaco;
(B) lafabricacion y comercializaciéon de armamento y su municion;
(C) casinos y empresas similares:

(D) la busqueda, desarrollo y aplicacion técnica relacionada con programas
electronicos de datos o soluciones, las cuales:

0] estén especificamente enfocadas a:

e apoyar cualquier actividad en relacion a las descritas
anteriormente;

e  apuestas a través de internet y casinos online; o
e  pornografia;
(I se pueda prever su ilegalidad en relacién a:

° a acceso a redes de datos electronicos; o

e adescarga de datos electronicos.

Finalmente, cuando se prevea apoyo a la financiacion para la investigacion, desarrollo
0 aplicacion técnica en relacion con: (i) la clonacién humana con fines de investigacién
0 terapéuticos; o (ii) la modificacion genética de organismos, la Sociedad debera
asegurar un apropiado cumplimiento de la legislacion y normas aplicables; asi como
de las conductas éticas exigibles en relacién con dicha clonacion humana con fines
de investigacion o terapéuticos y/o modificacion genética de organismos.

Diversificacion

PEF IV no invertird mas del veinte (20) por ciento de los Compromisos Totales de PEF
IV en una misma Sociedad Participada y sus Afiliadas (excluyendo cualquier Inversion
Puente realizada en dicha Sociedad Participada y/o sus Afiliadas), ni mas de un treinta
(30) por ciento de los Compromisos Totales de PEF IV en una misma Sociedad
Participada y sus Afiliadas (incluyendo cualquier Inversion Puente en dicha Sociedad
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Participada y/o sus Afiliadas).

Sin perjuicio de lo anterior, dicho limite podra aumentarse, con la previa aprobacion
del Comité de Supervision.

Excepcionalmente, durante el Periodo de Colocacion, los limites de diversificacion
anteriores se calcularan en base a los Compromisos de Referencia.

En la medida en que la participacién de la Sociedad en una Sociedad Participada lo
permita, la Sociedad Gestora procurara tener presencia activa en los érganos de
administracion y gestion de dicha Sociedad Participada.

Técnicas de inversiéon de la Sociedad
Inversion en el capital de empresas

El objetivo de la Sociedad es generar valor para sus Accionistas mediante la toma de
participaciones temporales en empresas de acuerdo con lo establecido en el presente
folleto y, en particular, con la Politica de Inversién.

Financiacién de las Sociedades Participadas

La Sociedad podra facilitar préstamos participativos, asi como otras formas de
financiacién, en este Ultimo caso Unicamente: (i) a favor de Sociedades Participadas
gue formen parte del objeto principal de la Sociedad; y (ii) en relacion con la
preparacion o en combinacion con una inversion de capital.

A los efectos de lo establecido en el parrafo anterior, cuando las estructuras de
préstamo (por ejemplo, préstamos participativos) sean empleadas por la Sociedad
para realizar una inversion que implique un riesgo de capital, dicha financiacion se
considerard como una inversion en capital, con independencia de su forma juridica.

Inversién de la tesoreria de la Sociedad

Los importes mantenidos como tesoreria de la Sociedad tales como los importes
desembolsados por los Accionistas con caracter previo a la ejecucién de una
Inversion, o los importes percibidos por la Sociedad como resultado de una
desinversion, reparto de dividendos o cualquier otro tipo de distribucién y hasta el
momento de su Distribucién a los Accionistas, s6lo podran ser invertidos en
Inversiones a Corto Plazo.

Divulgacion de Informacion Relativa a la Sostenibilidad

La Sociedad promueve caracteristicas medioambientales y/o sociales de conformidad con
el articulo 8 del SFDR. La Sociedad tiene como objetivo lograr resultados econémicos, al
tiempo que tiene en cuenta caracteristicas medioambientales, sociales y de gobierno
corporativo. En la evaluacién de una compafiia, se tendran en cuenta cuestiones como la
estrategia corporativa, el gobierno corporativo, la transparencia, asi como el rango de
productos y servicios de dicha compafia. La Sociedad pretende seleccionar activos y
negocios con un impacto medioambiental relativamente bajo en comparacién con aquellos
con impacto medioambiental negativo elevado. Ademas de la integracion de criterios
medioambientales, sociales y de gobernanza, se tendran en cuenta otros criterios de
sostenibilidad en la gestion de la Sociedad, tal y como se define y expone en el Anexo |l.

De conformidad con el Reglamento (UE) 2020/852 del Parlamento Europeo y del Consejo
de 18 de junio de 2020, relativo al establecimiento de un marco para facilitar las inversiones
sostenibles y por el qgue se modifica el Reglamento (UE) 2019/2088, el principio de "no
causar un perjuicio significativo" se aplica Unicamente a las inversiones subyacentes al
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producto financiero que cumplen los criterios de la Unién Europea para las actividades
econémicas medioambientalmente sostenibles. Las inversiones subyacentes al resto del
producto financiero no tienen en cuenta los criterios de la Unién Europea para las
actividades econémicas medioambientalmente sostenibles.

Limites al apalancamiento de la Sociedad

Sin perjuicio del debido cumplimiento de los limites y requisitos legales establecidos
en cada momento, y al objeto de cumplir con su objetivo o cuando sea necesario para
cubrir los desembolsos, la Sociedad podra recibir dinero a préstamo, crédito, o
endeudarse con caracter general, asi como otorgar garantias si fuera necesario, con
sujecion a las siguientes condiciones:

(@) que el plazo de vencimiento del préstamo o crédito no exceda de doce (12)
meses;

(b) que el importe agregado del endeudamiento y de las garantias de PEF IV en
cada momento, no exceda el menor de los siguientes importes: (i) el veinticinco
(25) por ciento de los Compromisos Totales de PEF IV (excepcionalmente,
durante el Periodo de Colocacién, dicho limite se calcular4d en base a los
Compromisos de Referencia); y (i) los Compromisos Pendientes de
Desembolso de PEF IV;y

(c) los activos de la Sociedad no podran asegurar ninguna financiacion de terceras
partes a la Sociedad (a efectos aclaratorios, (i) lo anterior no sera aplicable a la
financiacibn de terceras personas otorgada a favor de las Sociedades
Participadas; y (ii) los Compromisos Pendientes de Desembolso no se
consideraran activos de la Sociedad a los efectos de lo previsto en este parrafo).

De conformidad con lo anterior, la Sociedad podra garantizar y asegurar (incluyendo,
sin limitacion y sin perjuicio de lo dispuesto en la Carta de Adhesion, mediante prenda
0 cesion de sus derechos a recibir los Compromisos de Inversién, derechos sobre
cuentas bancarias, y en todo caso otorgando poderes a los acreedores garantizados
0 a cualquier agente de los mismos) sus propias obligaciones y responsabilidades
(incurridas en la medida permitida por el presente documento), las obligaciones y los
pasivos de las Sociedades Participadas (y, en cada caso, cualquier filial directa o
subsidiarias directas o indirectas de las mismas o vehiculos de adquisicion de las
mismas), obligaciones y responsabilidades en relacidn con cualquier inversion, y las
obligaciones y responsabilidades de cualquier otra persona incluso con caracter
solidario, mancomunado o con garantias cruzadas. En particular, la Sociedad podra:

(@ emitir garantias y constituir garantias reales sobre sus propios activos,
incluyendo, a titulo enunciativo y no limitativo: (i) las acciones o participaciones
de las Sociedades Participadas (o vehiculos de adquisicion); (ii) su derecho a
recibir aportaciones de capital de los Accionistas; y (iii) cualquier cuenta
bancaria y/o cuentas de depésito, incluido el saldo de cualquiera de ellas; y

(b) ceder aun prestamista u otra parte acreedora (0 agente de la misma) el derecho
(ya sea mediante poder o de otro modo) a emitir Solicitudes de Desembolso y a
ejercer los derechos, recursos y facultades de la Sociedad o de la Sociedad
Gestora con respecto de los Compromisos de Inversion; siempre que: (i) ni la
Sociedad ni la Sociedad Gestora exijan a un Accionista que atienda a una
Solicitud de Desembolso mediante la realizacién de una transferencia a una
cuenta bancaria que no sea la cuenta bancaria de la Sociedad sin el previo
consentimiento del Accionista; y (ii) ningin Accionista sera requerido, en ningdn
momento, a realizar aportaciones de capital en exceso de su Compromiso
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Pendiente de Desembolso.

Los Accionistas aceptan y reconocen que, en relacion con la Solicitud de Desembolso
realizada con el objeto de repagar cualquier endeudamiento permitido en virtud del
presente Acuerdo, estard absoluta e incondicionalmente obligado a desembolsar las
aportaciones de capital solicitadas por la Sociedad Gestora o, en su nombre y
representacién, por el prestamista u otra parte acreedora (0 agente de la misma)
(incluyendo aquellas que se requieran como resultado del incumplimiento de cualquier
otro Accionista a la hora de desembolsar su Compromiso de Inversion), sin
compensacion, reconvencion o defensa.

A peticion de la Sociedad Gestora, todo Accionista facilitara a la Sociedad Gestora
cualquier documentacion, certificado, consentimiento, reconocimiento u otros
instrumentos que la Sociedad Gestora y/o el prestamista u otra parte acreedora (o
agente de la misma) razonablemente solicite en relacion con cualquier
endeudamiento, fianza o garantia incurrida u otorgada por la Sociedad (incluyendo,
entregar (i) una copia de su Carta de Adhesion y/o side letter en caso de haberla, (i)
reconocimiento de sus obligaciones de realizar aportaciones de capital de conformidad
con lo establecido en el presente Acuerdo y la Carta de Adhesion, (iii) dichas
representaciones, documentos u otros instrumentos que permitan conocer el
perfeccionamiento de cualquier garantia real, (iv) un reconocimiento o certificacion
confirmando el importe de los Compromisos Pendientes de Desembolso restantes y
(v) cualquier otra informacion financiera o estados financieros que razonablemente
solicite la Sociedad Gestora o el prestamista correspondiente u otra parte acreedora
(o el agente de la misma).

Todos y cada uno de los Accionistas autorizan a la Sociedad Gestora para recibir
notificaciones en su nombre, en particular, en relacién con cualquier garantia otorgada
con respecto de los derechos de crédito de la Sociedad u otros activos. La Sociedad
Gestora procurara que cualquier notificacién emitida a un Accionista y recibida por la
Sociedad Gestora, sea trasladada a dicho Accionista en un plazo de diez (10) dias
habiles desde su recepcion por la Sociedad Gestora.

A efectos aclaratorios, la Sociedad Gestora estara autorizada para otorgar, en nombre
y representacion de la Sociedad, cualquier documento publico o privado con el que se
incurra en endeudamiento o se otorguen garantias.

Prestaciones accesorias

Sin perjuicio de cualesquiera otras actividades que la Sociedad Gestora pueda realizar
de conformidad con lo establecido en la LECR, la Sociedad Gestora podra prestar
servicios de asesoramiento a las Sociedades Participadas de conformidad con la
legislacion aplicable en cada momento, dichos servicios seran retribuidos en
condiciones de mercado.
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Vehiculos Paralelos

La Sociedad deberd suscribir acuerdos de coinversion con cualesquiera Vehiculos
Paralelos, mediante los cuales, la Sociedad y los Vehiculos Paralelos efectuaran
Inversiones conjuntamente en proporcion a sus respectivos Compromisos Totales de PEF
IV, y donde se regulara, entre otros, el ajuste de los gastos y las comisiones que
correspondan entre dichas entidades, la planificacion temporal de las inversiones y
desinversiones y la adopcién de las decisiones por la Sociedad y los Vehiculos Paralelos.
A efectos aclaratorios, todos los costes y gastos derivados de dicha coinversién, seran
asumidos por la Sociedad y los Vehiculos Paralelos en proporcibn a su respectiva
participacion en los Compromisos Totales de PEF IV. Asimismo, los Vehiculos Paralelos
deberan invertir y desinvertir en paralelo, en términos pari passu con la Sociedad, y
sustancialmente en los mismos términos y condiciones legales y econémicas que la
Sociedad, pero no en términos mas favorables que aquellos ofrecidos a la Sociedad
conforme a los acuerdos de coinversion suscritos con la Sociedad. Los documentos
constitutivos de los Vehiculos Paralelos (tales como, sus reglamentos, acuerdos de
accionistas, etc.) y los acuerdos de coinversion celebrados entre la Sociedad y los Vehiculos
Paralelos deberan, hasta el maximo permitido por ley, establecer para el Vehiculos
Paralelos y los Inversores de los Vehiculos Paralelos, los mismos términos y condiciones,
mutatis mutandi, que el Reglamento establece para la Sociedad y los Accionistas
(incluyendo la misma duracién que la establecida para la Sociedad). A estos efectos, la
valoracion de entrada y salida de dichas coinversiones debera ser la misma para la
Sociedad y cualesquiera Vehiculos Paralelos.

Se acuerda que la Sociedad podra recibir cantidades de los Vehiculos Paralelos, asi como
satisfacérselas de conformidad con los acuerdos de coinversion que se celebren entre la
Sociedad y los Vehiculos Paralelos, con el fin de ecualizar la situacion de caja de los
Accionistas y los Inversores de los Vehiculos Paralelos como consecuencia de la admisién
de un Accionista Posterior en la Sociedad o un inversor posterior en cualquiera de los
Vehiculos Paralelos, el establecimiento de cualquier Vehiculo Paralelo adicional o el
incremento de los Compromisos de Inversién o de los Compromisos de Inversién de los
Vehiculos Paralelos durante el Periodo de Colocacion. Los importes percibidos por la
Sociedad de cualquiera de los Vehiculos Paralelos seran distribuidos, tan pronto como sea
posible, a los Accionistas anteriores en proporcién a las cantidades aportadas por cada uno
de ellos. El importe percibido (excluyendo cualquier cantidad que represente importes
equivalentes al interés satisfecho por los Inversores de los Vehiculos Paralelos) podra ser
distribuido a los Accionistas anteriores, de acuerdo con lo establecido en el Articulo 21.5 del
Acuerdo

Se faculta a la Sociedad Gestora para suscribir, por cuenta de la Sociedad, acuerdos de
coinversion y colaboracién con los Vehiculos Paralelos que cumplan con el Acuerdo. Dichos
acuerdos de coinversién podran regular, entre otros, aquellos aspectos relacionados con la
adopcién de decisiones en el seno de PEF IV que fueran necesarios con el objeto de lograr
la plena eficacia del mismo.

Dado que no se tendrd conocimiento de los Compromisos Totales de la Sociedad hasta la
finalizacion del Periodo de Colocacién, dicho(s) acuerdo(s) de coinversién podra(n)
contemplar la posibilidad de adquirir o transmitir participaciones en entidades ya adquiridas
por la Sociedad o los Vehiculos Paralelos, con el objeto de que, finalizado el Periodo de
Colocacion, sus respectivas participaciones en dichas entidades se asignen
proporcionalmente a sus respectivos compromisos en los Compromisos Totales de PEF IV.
En todo caso, estas adquisiciones y transmisiones entre los vehiculos de PEF IV se
realizaran Unicamente para los fines anteriores y a un precio equivalente al Coste de

Adquisicion. Los importes eventualmente percibidos por la Sociedad por estos conceptos
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podran ser distribuidos a los Accionistas como Distribuciones Temporales con los efectos
previstos en el Articulo 21.5 del Acuerdo.

La Sociedad Gestora tendréa el derecho de, con anterioridad o en la Fecha de Cierre Final
de la Sociedad (y en ningln caso con posterioridad a dicha Fecha de Cierre Final), reasignar
la totalidad o parte del Compromiso de Inversion suscrito por uno o varios Accionistas (en
particular, la Sociedad Gestora, los Ejecutivos Clave, Miembros del Equipo de Gestion o sus
respectivas Afiliadas) a cualquiera de los Vehiculos Paralelos, si la Sociedad Gestora lo
considera en el mejor interés de PEF IV y siempre que dicho Accionista autorice
expresamente con anterioridad dicha reasignacion.

En el momento de dicha reasignacion, la Carta de Adhesion suscrita por el Accionista en
cuestion se interpretard, mutatis mutandis, como si el Accionista hubiera acordado suscribir
participaciones u acciones en el Vehiculo Paralelo correspondiente, sin perjuicio de que la
Sociedad Gestora podra solicitar a dicho Accionista que suscriba los documentos o realice
los actos necesarios con el fin de dotar de efecto a dicha reasignacion.

En el caso de que se produzca dicha reasignacion, los Compromisos Totales de la Sociedad
se reduciran por el importe correspondiente al Compromiso de Inversion de dicho Accionista
(mediante una amortizacion de las Acciones correspondientes a dicho Compromiso de
Inversion por su valor de suscripcion), y los compromisos totales del Vehiculo Paralelo
correspondiente incrementaran por ese mismo importe (mediante la suscripcion de nuevas
participaciones o acciones en dicho Vehiculo Paralelo), por lo que el importe de los
Compromisos Totales de PEF IV no variara en ninguno de estos supuestos de reasignacion
(y por tanto el Accionista cuyo Compromiso de Inversidn sea reasignado no tendra la
consideracion de “inversor posterior” a los efectos de la documentacion legal de PEF 1V).

Mecanismos para la modificacion de la politica de inversion de la Sociedad

Para la modificacion de la Politica de Inversién de la Sociedad serd necesaria la
modificacion del Acuerdo de Accionistas que deberd llevarse a cabo con el consentimiento
por escrito de la Sociedad Gestora y con el consentimiento por escrito de los Inversores de
PEF IV que representen, al menos, el setenta y cinco (75) por ciento de los Compromisos
Totales de PEF IV (en adelante, el “Acuerdo Extraordinario de Inversores”), de
conformidad con lo establecido en el Articulo 27 del Acuerdo.

Sin perjuicio de las facultades que correspondan a la CNMV conforme a la LECR, la
Sociedad Gestora debera notificar a los Accionistas toda potencial modificacién o el inicio
de un proceso para la modificacién del Acuerdo. Asimismo, la Sociedad Gestora debera
notificar a los Accionistas cualquier modificacién al Acuerdo, en el plazo de los diez (10)
dias habiles siguientes a la inscripcion del Acuerdo modificado en la CNMV.

Reutilizacion de activos
Limites a la reinversion de los rendimientos y/o dividendos percibidos

A los efectos de lo dispuesto en el presente Folleto, “reciclaje” significa el uso de los
rendimientos y/o dividendos percibidos por la Sociedad de sus Sociedades Participadas, o
los importes resultantes de las desinversiones de las mismas, o cualesquiera otros
rendimientos derivados de las Inversiones de la Sociedad con el objeto de financiar las
Inversiones, la Comision de Gestién o los Gastos Operativos de la Sociedad de conformidad
con lo dispuesto en el presente Reglamento.

No obstante lo anterior, la Sociedad Gestora podra unicamente decidir, a su discrecion, el
reciclaje de los siguientes importes:

15



13.2

Estrictamente privado y confidencial
(@ aquellos importes derivados de desinversiones (incluyendo las desinversiones de
Inversiones Puente) que tuvieran lugar dentro de los catorce (14) meses siguientes a
contar desde la fecha de la respectiva Inversion, hasta el importe del Coste de
Adquisicion de dichas Inversiones;

(b) aquellos rendimientos derivados de Inversiones a Corto Plazo realizadas para la
mejor gestion de la tesoreria y demas activos liquidos de la Sociedad; y

(c) aquellos ingresos procedentes de las Sociedades Participadas a través de dividendos
o aquellos importes que resulten de una desinversion realizada por la Sociedad, en
ambos casos, hasta un maximo equivalente a los importes desembolsados por los
Accionistas para satisfacer gastos de la Sociedad y las Aportaciones para la Comisién
de Gestion (conforme a lo previsto en el Articulo 7.1 del Acuerdo) y destinadas por la
Sociedad al pago de la Comision de Gestion.

La Sociedad podra reciclar en virtud de lo establecido en este Articulo siempre que la
Sociedad no tenga, en ningdn momento, un Capital Invertido Neto en Sociedades
Participadas que exceda el cien (100) por cien de los Compromisos Totales. Asimismo,
durante la vida de la Sociedad, la cantidad maxima que podra ser invertida en Sociedades
Participadas en cada momento, sera equivalente al cien (100) por cien de los Compromisos
Totales.

Distribuciones Temporales

Los importes percibidos por los Accionistas en concepto de Distribuciones calificadas por la
Sociedad Gestora como Distribuciones Temporales, incrementaran el Compromiso
Pendiente de Desembolso en dicho momento y estaran por tanto los Accionistas sujetos de
nuevo a la obligacién de desembolso de dicho importe. A efectos aclaratorios, la obligacién
de desembolsar a la Sociedad un importe equivalente a una Distribucion Temporal
corresponde al titular de cada participacion en el momento en que la Sociedad Gestora
notifique la Solicitud de Desembolso correspondiente, y sin perjuicio de que el titular de la
participacion fuera o no el perceptor de la Distribucion Temporal.

En este sentido, la Sociedad Gestora podra decidir, a su discrecion, que una Distribucién se
califique como Distribucién Temporal, exclusivamente con relacion a Distribuciones de los
siguientes importes:

(& aquellos importes eventualmente percibidos por la Sociedad en relacion con los
Vehiculos Paralelos en virtud de lo establecido en el Articulo 5.4 del Acuerdo;

(b) aquellos importes susceptibles de reciclaje de acuerdo con lo establecido en el
Articulo 22.4 del Acuerdo;

(c) aquellos importes contribuidos por los Accionistas al objeto de realizar una Inversion
gue no llegara a efectuarse tal y como se previé o cuyo valor de adquisicion fuese
menor de lo esperado, y que posteriormente la Sociedad Gestora ha devuelto a los
Accionistas;

(d) aquellos importes desembolsados a la Sociedad por Accionistas Posteriores que de
acuerdo con el Articulo 19.5 del Acuerdo pueden ser objeto de Distribuciones
Temporales;

(e) aquellos importes distribuidos a los Accionistas, en el supuesto en que la Sociedad
estuviera obligado a abonar determinadas indemnizaciones en virtud del Articulo 29.2
del Acuerdo, si bien no se solicitaran de nuevo para estos fines una vez hayan
transcurrido dos (2) afios desde que se realizé la Distribucién correspondiente; y
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® aquellos importes distribuidos a los Accionistas derivados de una desinversion en
relacion a la cual la Sociedad hubiera otorgado garantias, en el supuesto de que se
produzca una reclamacién a la Sociedad en virtud de dichas garantias, y si bien no
se solicitaran de nuevo para estos fines una vez hayan transcurrido dos (2) afios
desde que se realizd la Distribucion correspondiente.

Si transcurrido el periodo de dos (2) afios descrito en los parrafos (e) y (f) anteriores,
existieran beneficios o reclamaciones pendientes en este sentido, la Sociedad Gestora
notificara a los Accionistas por escrito en un plazo de treinta (30) dias después de
asegurarse de la existencia de cualquier beneficio o reclamacién, de la naturaleza general
de dichos beneficios o reclamaciones y un estimacion de los importes de la Distribuciones
gue pueden ser requeridas para ser devueltas, asi como la obligacion del Accionista de
devolver la Distribucion Temporal que sera extendida con respecto a cada beneficio o
reclamacién hasta que sea finalmente resuelta.

Asimismo, la suma de las Distribuciones Temporales efectuadas en virtud de los apartados
(e) y (f) anteriores no superara en su conjunto el menor de cincuenta (50) por ciento de las
Distribuciones y veinte (20) por ciento de los Compromisos Totales.

La Sociedad Gestora informara a los Accionistas de las Distribuciones que tuvieran el
caracter de Distribuciones Temporales. A estos efectos, cualquier Distribucién clasificada
por la Sociedad Gestora como Distribucion Temporal debera indicarse en la naotificacion de
Distribucién correspondiente. Los importes distribuidos como Distribuciones Temporales
conforme a las letras (b), (e) y (f) del parrafo anterior, Unicamente podran emplearse para
llevar a cabo el reciclaje o los pagos a realizar por la Sociedad en ejecucion de las garantias
o las indemnizaciones especificadas, en cada caso, conforme a lo establecido en la Solicitud
de Desembolso correspondiente.

Informacion a los Accionistas

Sin perjuicio de las obligaciones de informacion establecidas con caracter general por la
LECR, la LSC y demas normativa aplicable, (incluyendo, a efectos aclaratorios, en virtud
del SFDR), la Sociedad Gestora pondra a disposicién de cada Accionista, en el domicilio
social de la misma, el Acuerdo debidamente actualizado, asi como los sucesivos informes
anuales auditados que se publiquen con respecto a la Sociedad.

Ademés de las obligaciones de informacion a los Accionistas anteriormente sefialadas, la
Sociedad Gestora facilitara a los Accionistas de la Sociedad, entre otras, la siguiente
informacion, que debera ser preparada de acuerdo con las directrices de presentacion de
informacion y valoracién publicadas o recomendadas por Invest Europe, en vigor en cada
momento:

(x)  dentro de los ciento cincuenta (150) dias naturales siguientes a la finalizacion de
cada ejercicio, copia de las cuentas anuales auditadas de la Sociedad; y

(y) dentro de los cuarenta y cinco (45) dias naturales siguientes a la finalizacién de
cada trimestre la siguiente informacion:

(@) informacidn sobre las Inversiones y desinversiones realizadas durante dicho
periodo;

(b) detalle sobre las Inversiones y otros activos de la Sociedad, junto con una
descripcion breve del estado de las Inversiones; y

(c) Coste de Adquisicion y Valoracion no auditada de las Inversiones de la
Sociedad, y
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(d) detalle sobre el importe de Ingresos Derivados de las Inversiones
devengados durante dicho trimestre.

15. Acuerdos individuales con Accionistas

Los Accionistas reconocen y aceptan expresamente que la Sociedad Gestora estara
facultada para suscribir acuerdos individuales con Inversores de PEF IV en relacién
con el mismo.

Con posterioridad a la Fecha de Cierre Final, la Sociedad Gestora remitira a todos los
Accionistas que lo soliciten, en el plazo de treinta (30) dias laborales a partir de la
finalizacion de la Fecha de Cierre Final, una copia o compilacién de los acuerdos
suscritos con anterioridad a esa fecha.

En el plazo de veinticinco (25) dias habiles desde la fecha en que la Sociedad Gestora
remita los acuerdos, cada Accionista podra requerir a la Sociedad Gestora que ésta
suscriba un acuerdo que le otorgue a dicho Accionista los mismos derechos que los
otorgados a otros Inversores de PEF IV que hubieren suscrito compromisos de
inversion en PEF IV por un importe igual o menor que el Accionista solicitante, salvo
en los siguientes supuestos, en los que la Sociedad Gestora tendra discrecionalidad
absoluta:

(@) cuando el acuerdo ofrezca a un Inversor de PEF IV la oportunidad de
nombrar a un miembro del Comité de Supervisién

(b) cuando el acuerdo se refiere a la naturaleza y la forma en que la informacion
relativa a la Sociedad serd comunicada a dicho Inversor de PEF IV, o0 a
determinadas obligaciones de confidencialidad;

(c) cuando el acuerdo se refiere a cualquier consentimiento a, o derechos con
respecto a, la Transmisién de la participacion por un Inversor de PEF 1V,

(d) cuando el acuerdo incluya manifestaciones y garantias;

(e) cuando el acuerdo incluya clausulas de naturaleza fiscal;

)] cuando el acuerdo sea suscrito con un inversor publico;

(9) cuando el acuerdo se refiere a la agregacion de Compromisos de Inversion
y/o Compromisos de Inversién de los Inversores de los Vehiculos Paralelos;
o]

(h) cuando el acuerdo responde a razones de caracter legal o regulatorio que

s6lo son aplicables a determinados Inversores de PEF IV, en cuyo caso sélo
podran beneficiarse de dicho acuerdo aquellos Inversores de PEF IV sujetos
al mismo régimen legal o regulatorio.

CAPITULO Ill COMISIONES, CARGAS Y GASTOS DE LA SOCIEDAD
16. Remuneracién de la Sociedad Gestora
16.1 Comision de Gestion

La Sociedad Gestora percibira de la Sociedad, como contraprestacién por sus servicios de
gestion y representacion, una Comision de Gestion que, sin perjuicio de las reducciones y
ajustes de la misma previstos en este Acuerdo, se calculara de la siguiente manera:

A. Con respecto a los Accionistas que hubieran suscrito sus Compromisos de Inversion
con anterioridad o en la Fecha de Cierre Inicial (a excepcién de los Ejecutivos Clave,
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los Miembros del Equipo de Gestion y sus respectivas Afiliadas, que no estaran sujetos
al pago de la Comisién de Gestion):

(a) en su caso, durante el Periodo de Carencia, la Sociedad Gestora percibira
una Comision de Gestién anual equivalente a la suma de:

() uno coma setenta (1,70) por ciento anual calculado sobre la parte
proporcional del Capital Invertido Neto, correspondiente a los
Compromisos de Inversion suscritos por los Accionistas que hayan
suscrito Compromisos de Inversion por un importe superior a cien (100)
millones de euros;

(i) uno coma ochenta (1,80) por ciento anual calculado sobre la parte
proporcional del Capital Invertido Neto correspondiente a los
Compromisos de Inversion suscritos por los Accionistas que hayan
suscrito Compromisos de Inversién por un importe de al menos
sesenta (60) millones de euros (pero menor o igual a cien (100)
millones de euros);

(i) uno coma noventa (1,90) por ciento anual calculado sobre la parte
proporcional del Capital Invertido Neto, correspondiente a los
Compromisos de Inversién suscritos por los Accionistas que hayan
suscrito Compromisos de Inversion por un importe de menos de
sesenta (60) millones de euros pero de al menos veinticinco (25)
millones de euros; y

(iv) dos (2) por ciento anual calculado sobre la parte proporcional del
Capital Invertido Neto, correspondiente a los Compromisos de
Inversion suscritos por los Accionistas que hayan suscrito
Compromisos de Inversién por un importe de menos de veinticinco (25)
millones de euros;

(b) durante el periodo comprendido entre la Fecha de Cierre Relevante y el

quinto (5°) aniversario de la Fecha de Cierre Inicial, la Sociedad Gestora
percibird una Comision de Gestiéon anual equivalente a la suma de:

(i)

(ii)

uno coma setenta (1,70) por ciento anual sobre los Compromisos de
Inversion suscritos por los Accionistas que hayan suscrito
Compromisos de Inversibn por un importe superior a cien (100)
millones de euros;

uno coma ochenta (1,80) por ciento anual sobre los Compromisos de
Inversion suscritos por los Accionistas que hayan suscrito
Compromisos de Inversién por un importe de al menos sesenta (60)
millones de euros (pero menor o igual a cien (100) millones de euros);
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uno coma noventa (1,90) por ciento anual sobre los Compromisos de
Inversion suscritos por los Accionistas que hayan suscrito
Compromisos de Inversion por un importe de menos de sesenta (60)
millones de euros pero de al menos veinticinco (25) millones de euros;

y
dos (2) por ciento anual sobre los Compromisos de Inversion suscritos

por los Accionistas que hayan suscrito Compromisos de Inversién por
un importe de menos de veinticinco (25) millones de euros;

posteriormente, tras el quinto (5°) aniversario de la Fecha de Cierre Inicial y
hasta que hubiera transcurrido desde dicha fecha un periodo equivalente al
Periodo de Carencia, dichos Accionistas no estaran sujetos al pago de
Comision de Gestion;

posteriormente, hasta la Fecha de Disolucién, la Sociedad Gestora percibira
una Comision de Gestion anual equivalente a la suma de:

(i)

(ii)

(iii)

(iv)

uno coma setenta (1,70) por ciento anual calculado sobre la parte
proporcional del Capital Invertido Neto, correspondiente a los
Compromisos de Inversién suscritos por los Accionistas que hayan
suscrito Compromisos de Inversién por un importe superior a cien (100)
millones de euros;

uno coma ochenta (1,80) por ciento anual calculado sobre la parte
proporcional del Capital Invertido Neto correspondiente a los
Compromisos de Inversién suscritos por los Accionistas que hayan
suscrito Compromisos de Inversiobn por un importe de al menos
sesenta (60) millones de euros (pero menor o igual a cien (100)
millones de euros);

uno coma noventa (1,90) por ciento anual calculado sobre la parte
proporcional del Capital Invertido Neto, correspondiente a los
Compromisos de Inversién suscritos por los Accionistas que hayan
suscrito Compromisos de Inversiéon por un importe de menos de
sesenta (60) millones de euros pero de al menos veinticinco (25)
millones de euros; y

dos (2) por ciento anual calculado sobre la parte proporcional del
Capital Invertido Neto, correspondiente a los Compromisos de
Inversion suscritos por los Accionistas que hayan suscrito
Compromisos de Inversién por un importe de menos de veinticinco (25)
millones de euros.

B. Con respecto a los Accionistas que hubieran suscrito sus Compromisos de Inversion
con posterioridad a la Fecha de Cierre Inicial (a excepcion de los Ejecutivos Clave y los
Miembros del Equipo de Gestién, que no estaran sujetos al pago de la Comision de

Gestion):

(@)

durante el periodo comprendido entre la Fecha de Cierre Relevante y el
quinto (5°) aniversario de la Fecha de Cierre Relevante, la Sociedad Gestora
percibird una Comision de Gestidn anual equivalente a la suma de:

uno coma setenta (1,70) por ciento anual sobre los Compromisos de
Inversion suscritos por los Accionistas que hayan suscrito Compromisos
de Inversion por un importe superior a cien (100) millones de euros;
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uno coma ochenta (1,80) por ciento anual sobre los Compromisos de
Inversion suscritos por los Accionistas que hayan suscrito Compromisos
de Inversidn por un importe de al menos sesenta (60) millones de euros
(pero menor o igual a cien (100) millones de euros);

uno coma noventa (1,90) por ciento anual sobre los Compromisos de
Inversion suscritos por los Accionistas que hayan suscrito Compromisos
de Inversion por un importe de menos de sesenta (60) millones de euros
pero de al menos veinticinco (25) millones de euros; y

dos (2) por ciento anual sobre los Compromisos de Inversién suscritos
por los Accionistas que hayan suscrito Compromisos de Inversion por un
importe de menos de veinticinco (25) millones de euros;

posteriormente, tras el quinto (5°) aniversario de la Fecha de Cierra Relevante
y hasta la Fecha de Disolucién, la Sociedad Gestora percibira una Comisién
de Gestion anual equivalente a la suma de:

uno coma setenta (1,70) por ciento anual calculado sobre la parte
proporcional del Capital Invertido Neto, correspondiente a los
Compromisos de Inversién suscritos por los Accionistas que hayan
suscrito Compromisos de Inversién por un importe superior a cien (100)
millones de euros;

uno coma ochenta (1,80) por ciento anual calculado sobre la parte
proporcional del Capital Invertido Neto correspondiente a los
Compromisos de Inversién suscritos por los Accionistas que hayan
suscrito Compromisos de Inversién por un importe de al menos sesenta
(60) millones de euros (pero menor o igual a cien (100) millones de
euros);

uno coma noventa (1,90) por ciento anual calculado sobre la parte
proporcional del Capital Invertido Neto, correspondiente a los
Compromisos de Inversion suscritos por los Accionistas que hayan
suscrito Compromisos de Inversién por un importe de menos de sesenta
(60) millones de euros pero de al menos veinticinco (25) millones de
euros; y

uno coma dos (2) por ciento anual calculado sobre la parte proporcional
del Capital Invertido Neto, correspondiente a los Compromisos de
Inversion suscritos por los Accionistas que hayan suscrito Compromisos
de Inversién por un importe de menos de veinticinco (25) millones de
euros.

La Comision de Gestidn percibida por la Sociedad Gestora correspondiente al primer afio
desde la Fecha de Cierre Inicial sera en concepto del disefio de la estrategia de inversion
de la Sociedad.

A los efectos de determinar cuél de los porcentajes mencionados en los apartados A 0 B
anteriores debera aplicarse, la cancelacion de los Compromisos Pendientes de Desembolso
que tuviese lugar con arreglo a la clausula 18.2 del presente Acuerdo segun corresponda,
no debera ser tenida en cuenta.

Asimismo, las comisiones de liquidacién que se paguen al liquidador se negociaran y se
aprobaran mediante un Acuerdo Ordinario de Inversores con anterioridad o en la Fecha de
Disolucion.

21



16.2

17.

17.1

17.2

Estrictamente privado y confidencial

La Comision de Gestidon se calculard y devengara trimestralmente y se abonara por
trimestres anticipados. Con relacion al periodo previo a la Fecha de Cierre Final, se
computaran como base para el calculo de la Comisién de Gestion los Compromisos de
Inversion suscritos con posterioridad a la Fecha de Cierre Inicial, como si hubieran sido
suscritos en la Fecha de Cierre Relevante (debiéndose proceder, en su caso, a la
regularizacion de la Comisién de Gestion). Los trimestres comenzaran el 1 de enero, el 1
de abril, el 1 de julio y el 1 de octubre de cada afio, excepto el primer trimestre, que
comenzara en la Fecha de Cierre Inicial y finalizara el 31 diciembre, el 31 de marzo, el 30
de junio o el 30 de septiembre inmediatamente siguiente, asi como el Ultimo trimestre, que
finalizara en la Fecha de Disolucién de la Sociedad (debiéndose proceder, en su caso, a la
regularizacion de la Comision de Gestién abonada).

La Comisién de Gestion correspondiente a cada ejercicio que resulte de los calculos
anteriores, se reducira en un importe agregado equivalente al de los Ingresos Derivados de
las Inversiones devengados en el ejercicio actual y/o, en los ejercicios anteriores y que no
han sido compensados.

De conformidad con la Ley 37/1992, de 28 de diciembre, del Impuesto sobre el Valor
Afiadido, la Comisién de Gestion que percibe la Sociedad Gestora esta exenta del Impuesto
sobre el Valor Afadido (el “IVA”).

Otras remuneraciones

Con independencia de la Comisién de Gestion, la Sociedad Gestora no podra percibir
de la Sociedad otras remuneraciones.

Distribucién de gastos

Gastos de Establecimiento

La Sociedad asumird como Gastos de Establecimiento todos los gastos debidamente
documentados derivados del establecimiento de la Sociedad, incluyendo, entre otros,
los gastos legales (gastos de abogados, gastos notariales y gastos de registros),
gastos de comunicacion, promocién, contables, impresion de documentos, gastos de
mensajeria, y demas gastos (estando excluidas las comisiones de agentes
colocadores, brokers o intermediarios -si en su caso los hubiera-, que seran
soportados por la Sociedad Gestora).

En todo caso, la Sociedad asumira los Gastos de Establecimiento debidamente
justificados hasta un importe maximo equivalente al menor de (i) cero coma cinco (0,5)
por ciento de los Compromisos Totales; o (ii) uno coma cinco (1,5) millones de euros.
Los Gastos de Establecimiento que excedan el importe maximo anterior, seran, en su
caso, asumidos y abonados por la Sociedad Gestora; si se pagan por adelantado por
la Sociedad, los Gastos de Establecimiento que excedan el importe maximo anterior
deberan ser posteriormente deducidos de la futura Comision de Gestién devengadas
a favor de la Sociedad Gestora.

Todos los importes anteriores se calcularan en cifras netas de IVA.

Los Gastos de Establecimiento seran presentados a los Accionistas en los primeros
estados financieros auditados elaborados por la Sociedad Gestora de acuerdo con la
cldusula 25 del Acuerdo.

Gastos Operativos

Asimismo, la Sociedad debera soportar todos los gastos razonables (incluyendo el IVA

aplicable) incurridos en relaciébn con la organizacion y administraciéon de la misma,

incluyendo, a titulo enunciativo y no limitativo, Costes por Operaciones Fallidas, gastos de
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preparacion y distribucién de informes y notificaciones, gastos por asesoria legal, auditoria,
valoraciones, contabilidad (incluyendo gastos relacionados con la preparacion de los
estados financieros y declaraciones fiscales), gastos de vehiculos de inversién, gastos
registrales, comisiones de depositarios, gastos incurridos por el Comité de Supervision
(incluyendo las dietas de los miembros independientes) y la organizacion de la Junta
General de Accionistas, honorarios de consultores externos, comisiones bancarias,
comisiones 0 intereses por préstamos, los costes de seguro de responsabilidad civil
profesional, gastos extraordinarios (como aquellos derivados de litigios), obligaciones
tributarias, y costes de abogados, auditores, consultores externos con relacion a la
identificacién, valoracion, negociacidn, adquisiciéon, mantenimiento, seguimiento, proteccion
y liquidacion de las Inversiones (“Gastos Operativos”).

Comisién de Depositario

El Depositario percibira una comision de la Sociedad, como contraprestacién por su
servicio de depositario (en adelante, “Comision de Depositaria”), con cargo al
patrimonio del mismo, que sera calculado en funcién del patrimonio de la Sociedad en
cada momento, de la siguiente manera:

(@) para los primeros cincuenta (50) millones de euros se aplicard una comision
del cero coma cero cincuenta y cinco 0,055% anual;

(b) para el tramo entre cincuenta (50) y cien (100) millones de euros se aplicara
una comisién del cero coma cero cinco (0,05) por ciento anual; y

(c) por encima de cien (100) millones de euros se aplicara una comisién del cero
coma cero cuatro (0,04) por ciento anual.

La Comisién de Depositaria se calculara y devengara diariamente y se abonara por
trimestres vencidos. Los trimestres finalizaran el 31 de marzo, el 30 de junio, el 30 de
septiembre y el 31 diciembre, asi como el Ultimo trimestre, que finalizar4 en la fecha
de liquidacién de la Sociedad.

De conformidad con la Ley 37/1992, de 28 de diciembre, del Impuesto sobre el Valor
Afiadido, la Comision de Depositaria que percibe el Depositario estd actualmente
exenta de IVA.

Otros gastos extraordinarios

A efectos aclaratorios, la Sociedad Gestora debera soportar sus propios gastos operativos
(tales como alquiler de oficinas o empleados), sus propios gastos fiscales asi como todos
aquellos gastos que de conformidad con lo establecido en el presente Acuerdo no
corresponden a la Sociedad. La Sociedad reembolsara a la Sociedad Gestora aquellos
gastos abonados por la misma que, de acuerdo con el presente Acuerdo correspondan a la
Sociedad (excluyendo, a efectos aclaratorios, aquellos gastos que la Sociedad Gestora
hubiera repercutido y recuperado de Sociedades Participadas u otras entidades en relacion
con transacciones de la Sociedad). Asimismo la Sociedad Gestora debera asumir todos
aquellos gastos y costes relativos a los servicios que la Sociedad Gestora esta legalmente
0 en virtud de este Acuerdo requerida a prestar a la Sociedad y que haya sido finalmente,
total o parcialmente, delegaos o subcontratados con una tercera parte.
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ANEXO |
ESTATUTOS DE LA SOCIEDAD

(Por favor, ver pagina siguiente)
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ANEXO Il

FACTORES DE RIESGO

Una inversién en la Sociedad conlleva un riesgo significativo por muchas razones, por lo que dicha
inversion debera llevarse a cabo solamente por inversores capaces de evaluar y soportar los riesgos
gue dicha inversion representa. Los potenciales inversores de la Sociedad deben considerar
cuidadosamente los siguientes factores antes de invertir en la Sociedad. La siguiente no es una lista
completa de todos los riesgos que implica una inversion en la Sociedad. No puede haber ninguna
garantia de que la Sociedad sea capaz de alcanzar sus objetivos de inversion o de que los inversores
recibiran la devolucion del capital invertido.

Naturaleza de la inversion

Una inversion en la Sociedad es especulativa y requiere un compromiso a largo plazo sin la certeza
de una devolucion. La Sociedad podria no reembolsar total o parcialmente el compromiso
desembolsado por un inversor. Ademas, la rentabilidad generada por las inversiones de la Sociedad
puede ser insuficiente para compensar a los inversores de manera adecuada de conformidad con el
negocio y los riesgos financieros asumidos.

Muchas de las inversiones seran altamente iliquidas, y no puede haber ninguna garantia de que la
Sociedad seré capaz de desinvertir en un momento concreto. En consecuencia, el momento de las
distribuciones a los inversores es incierto e impredecible. Las inversiones pueden ser dificiles de
valorar y las desinversiones pueden requerir un largo periodo de tiempo. Asimismo, la Sociedad
Gestora no podré hacer distribuciones en especie de los activos de la Sociedad con anterioridad a la
liquidacién de la Sociedad.

Los rendimientos y resultados pasados no garantizan resultados futuros de las inversiones de la
Sociedad. La Sociedad sélo podra participar en un ndamero limitado de inversiones y, en
consecuencia, el retorno agregado de la inversiébn puede verse sustancialmente afectado por el
resultado desfavorable de una de las inversiones realizadas por la Sociedad.

Imposibilidad de controlar las operaciones de la Sociedad

Los inversores no tendran derecho a controlar las operaciones del dia a dia de la Sociedad,
incluyendo las decisiones de inversion y desinversion de la Sociedad.

Dificultad de localizar las inversiones adecuadas

Aungue la Sociedad Gestora ha tenido éxito en la identificacién de inversiones adecuadas en el
pasado, la Sociedad puede ser incapaz de encontrar un numero suficiente de oportunidades
atractivas para cumplir con sus objetivos de inversién. No hay garantia de que la Sociedad sera capaz
de lograr la inversion total de su patrimonio total comprometido durante el periodo de inversion y, en
consecuencia, la Sociedad sélo puede hacer un nimero limitado de inversiones.

Restricciones alas transmisiones y al reembolso de las Participaciones

La Sociedad no ha sido concebido para ser una inversion a corto plazo. Las Acciones de la Sociedad
no son reembolsables y, ademas, no son transferibles, salvo con el consentimiento de la Sociedad
Gestora, que podra ser denegado a su discrecion. No existe un mercado de negociacion para las
Acciones de la Sociedad, y no esta previsto su desarrollo en el futuro.
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Liquidez

La Sociedad realizara inversiones a largo plazo y de naturaleza iliquida, en empresas cuyas acciones
gue no cotizan o que no estan admitidas a negociacion en un mercado oficial o bolsa de valores.
Estas inversiones pueden presentar un alto grado de riesgo.

Consideraciones Tributarias

Una inversién en la Sociedad puede implicar consideraciones fiscales complejas que diferiran para
cada inversor. En consecuencia, es recomendable que cada inversor consulte a sus propios asesores
fiscales. Las normas fiscales o su interpretacion en relacion con una inversion en la Sociedad pueden
variar durante la vida de la Sociedad.

Factores Variables

Las condiciones econémicas y politicas generales pueden afectar a las actividades de la Sociedad.
Ademas, cambios en los regimenes legales y reglamentarios pueden ocurrir durante la vida de la
Sociedad, traduciéndose en un efecto adverso sobre el mismo o sus inversiones. Los tipos de interés,
la disponibilidad de financiamiento, el precio de los valores y las fluctuaciones propias de los
mercados financieros pueden afectar negativamente al valor y el nUmero de inversiones realizadas
por la Sociedad, asi como las respectivas oportunidades de salida.

Transacciones apalancadas

En la medida en que cualquier inversion se complete mediante una estructura de capital apalancada,
dicha inversion estara sujeta a diversos riesgos, incluyendo, sin limitacién, un aumento significativo
en los tipos de interés, y la devolucién del correspondiente préstamo con prioridad a las distribuciones
a realizar a los inversores.

Potenciales conflictos de interés

Es probable que la Sociedad tenga una amplia gama de inversores que potencialmente puedan tener
conflictos de intereses derivados de la diferencia en las preferencias de inversién, situacion fiscal y la
normativa legal aplicable a cada uno de dichos inversores. A este respecto, la Sociedad Gestora
tendra en cuenta los objetivos globales de la Sociedad y a los inversores en su conjunto a la hora de
tomar decisiones de inversion, con especial atencién a la seleccién, estructuraciéon y venta de las
inversiones que se encuentren en la cartera de la Sociedad. No obstante lo anterior, tales decisiones
pueden ser mas favorables para uno o varios inversores en concreto.

Dependencia de los empleados de la Sociedad Gestoray su continuidad

El cese en sus funciones de uno o mas de los empleados de la Sociedad Gestora podria tener un
impacto adverso en la capacidad de la Sociedad para lograr su objetivo de inversion. Teniendo en
cuenta que: (i) el mercado laboral de los profesionales de inversién cualificados es muy ajustado y
competitivo; y (ii) que el desempefio de sus funciones esta sujeto a una revision periddica, no puede
haber ninguna garantia de que los actuales empleados seguiran estando, en todo momento durante
la vida de la Sociedad, al servicio de la Sociedad Gestora.

Rendimiento pasado

El rendimiento de las inversiones pasadas no garantiza el resultado futuro de la Sociedad y, por tanto,
no puede haber ninguna garantia de que la Sociedad vaya a alcanzar sus objetivos de inversion o de
otro modo obtener el mismo o similar rendimiento a cualquier fondo previamente gestionado por la
Sociedad Gestora. El valor de las inversiones puede aumentar o disminuir y en consecuencia un
inversor podria no recibir el total de las cantidades previamente desembolsadas. Ademas, cualquier
prediccion (incluyendo, sin limitacion, las proyecciones de ingresos o valores futuros) estan sujetas a
riesgos conocidos y desconocidos (como las condiciones economicas y politicas generales que

26



Estrictamente privado y confidencial
puedan afectar a la Sociedad), incertidumbres y otros factores que pueden causar que los resultados
reales difieran materialmente de aquellos contemplados en dichas proyecciones.

Incumplimiento de la obligacidon de desembolso

Los inversores que incumplan sus obligaciones de desembolso pueden sufrir penalizaciones
financieras significativas.

Conflictos temporales

La Sociedad Gestora tendra la responsabilidad de gestionar las inversiones anteriormente realizadas
por los fondos anteriores y sus co-inversores. Estas actividades requeriran un compromiso de tiempo
y recursos que podrian haber dedicado a la evaluacion y seguimiento de las inversiones de la
Sociedad.

Cambios en la legislacion

Durante la vida de la Sociedad pueden ocurrir cambios en los regimenes legales, fiscales y
reglamentarios que pueden tener un efecto adverso sobre la Sociedad, sus inversiones y/o sus
inversores.

El listado de factores de riesgo contenido en este Anexo lll no tiene caracter exhaustivo ni
pretende recoger una explicacion completa de todos los posibles riesgos asociados a la
inversion en la Sociedad. Los inversores en la Sociedad deberdn en todo caso asesorarse
debidamente con caracter previo a acometer su inversiéon en la Sociedad.
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Inversion sostenible
significa una
inversiéon en una
actividad econémica
gue contribuye a un
objetivo
medioambiental o
social, siempre que la
inversion no cause
un perjuicio
significativo a ningan
objetivo
medioambiental O
social y que las
empresas en las que
se invierte sigan
practicas de buena
gobernanza.

Lataxonomia de la
UE es un sistema de
clasificacién previsto
en el Reglamento (UE)
2020/852 por el que
establece una lista de
actividades
econémicas
medioambientales
sostenibles. Ese
Reglamento no prevé
una lista de
actividades
econdémicas
socialmente
sostenibles. Las
inversiones
sostenibles con un
objetivo
medioambiental
pueden ajustarse, 0
no, a la taxonomia.

ANEXO 1l
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Plantilla para la informacion precontractual de los productos financieros a
que se refieren el articulo 8, apartados 1, 2y 2 bis, del Reglamento (UE)
2019/2088 y el articulo 6, parrafo primero, del Reglamento (UE) 2020/852

Nombre del producto: ALANTRA PRIVATE EQUITY FUND FAMILIES IV, SCR,

S.A.

Identificador de entidad juridica: A72773641

Caracteristicas medioambientales o sociales

¢Este producto financiero tiene un objetivo de inversidon sostenible?

o0 [ | Si
Realizara como minimo la
D proporcién siguiente de inversiones

sostenibles con un objetivo
medioambiental: %

en actividades econémicas que
pueden considerarse
medioambientalmente sostenibles
con arreglo a la taxonomia de la
UE

en actividades econémicas que no
pueden considerarse
medioambientalmente sostenibles
con arreglo a la taxonomia de la
UE

Realizara como minimo la
proporcién siguiente de
inversiones sostenibles con un
objetivo social: __ %

() No

Promueve caracteristicas
medioambientales o sociales vy,
aunque no tiene como objetivo la
inversiéon sostenible, tendra como
minimo un 5% de inversiones
sostenibles

con un objetivo medioambiental,
en actividades econémicas que
puedan considerarse
medioambientalmente sostenibles
con arreglo a la taxonomia de la
UE

con un objetivo medioambiental,
en actividades econémicas que no
puedan considerarse
medioambientalmente sostenibles
con arreglo a la taxonomia de la
UE

l:’ con un objetivo social

L]

Promueve caracteristicas
medioambientales o sociales, pero
no realizara ninguna inversion
sostenible

¢ Qué caracteristicas medioambientales o sociales promueve este
producto financiero?

El Fondo promueve caracteristicas medioambientales que se detallan a
continuacion: la adaptacion y mitigacion del cambio climético (con la
aplicacion de medidas de eficiencia energética, la reduccion de emisiones de
gases de efecto invernadero y la promocién del uso de energias renovables)
alineados con los objetivos del Acuerdo de Paris; el uso racional y sostenible
de recursos naturales (incidiendo sobre el consumo de energia y de agua); y
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la generacion, gestion y tratamiento responsable de los residuos.

Asimismo, el Fondo promueve las siguientes caracteristicas sociales: la
mejora de las condiciones laborales (incluyendo aspectos relativos a la
diversidad, la inclusién, el bienestar socioeconémico y la salud); la atraccion,
desarrollo y retencién del talento; y la generacion de impacto social positivo
sobre el entorno (creacion de empleo y desarrollo econémico local).

¢ Qué indicadores de sostenibilidad se utilizan para medir la
consecucion de cada una de las caracteristicas medioambientales o
sociales promovidas por este producto financiero?

Se utilizaran indicadores de sostenibilidad (KPIs) para medir y reportar la
consecucion de las caracteristicas medioambientales y sociales promovidas
por el Fondo, asi como los posibles efectos adversos sobre los factores de
sostenibilidad.

Los objetivos de impacto (promocioén de las caracteristicas M/S y posibles
efectos adversos) y los KPIs para medir la consecucion de dicho impacto
seran fijados por la Sociedad Gestora al inicio de la vida de la inversién y se
mediran de manera periddica. Las compafiias estaran sujetas al reporte de
los KPIs definidos por la Sociedad Gestora para la monitorizacion, medicion
y gestion de los aspectos ambientales, sociales y de gobernanza, que
incluyen, pero no se limitan a los indicadores definidos en el cuadro 1 del
Anexo | del Reglamento Delegado 2022/1288 a efectos de la informacién
sobre las principales incidencias adversas a la que se refiere el articulo 7 del
SFDR.

En cada caso se estableceran objetivos e indicadores adicionales que sean
relevantes para cada sector, pais y negocio en particular. Estos objetivos
estaran integrados en el plan de creacion de valor para la compafia (que
incluird aspectos financieros y no financieros), en linea con la estrategia de
gestién activa del Fondo, y se mediran también en el momento de la venta
de la participada.

La Sociedad Gestora apoyara a la participada en la consecucién y medicion
de dichos objetivos y se apoyara en recursos externos a lo largo de este
proceso cuando sea necesario.

¢ Cuales son los objetivos de las inversiones sostenibles que el producto
financiero pretende en parte lograr y de qué forma contribuye la
inversion sostenible a dichos objetivos?

Los objetivos de inversion sostenible del Fondo son la contribucién al menos a
uno de los objetivos medioambientales establecidos por el Reglamento de
Taxonomia 2020/852, que son los siguientes:

¢ la mitigacion del cambio climatico;
e la adaptacion al cambio climatico;
e el uso sostenible y proteccion de los recursos hidricos y marinos;
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e latransicion hacia una economia circular;

e la prevencion y control de la contaminacion;
e la proteccién y recuperacion de la biodiversidad y los ecosistemas.

La contribucion de la inversidn sostenible a los objetivos medioambientales
seré acorde a los criterios establecidos por dicho Reglamento considerando
“‘inversion sostenible” inversiones en actividades econdmicas alineadas con
Taxonomia, es decir, que no causen ningun dafo significativo (DNSH) a
ninguno de los objetivos medioambientales establecidos; que se lleven a cabo
de conformidad con las garantias minimas establecidas en el Reglamento; y
gue se ajusten a los criterios técnicos de seleccion establecidos segun los
actos delegados a la Taxonomia.

Asimismo, podran considerarse otras inversiones sostenibles en actividades
econdmicas que contribuyan al menos a un objetivo medioambiental, siempre
que se cumpla el principio de no causar dafio significativo (DNSH) y se lleve a
cabo conforme a las garantias minimas, sin ser un requisito indispensable el
ajuste a los criterios técnicos de seleccion establecido en los actos delegados
de Taxonomia.

¢,De qué manera las inversiones sostenibles que el producto financiero
pretende en parte realizar no causan un perjuicio significativo a ningin
objetivo de inversion sostenible medioambiental o social?

Para garantizar el cumplimiento del principio de no causar dafio significativo
(DNSH) por parte de las inversiones sostenibles del Fondo, la Gestora
recurrira a analisis propios, que podran incluir:

+ Consideracion de PIAs (principales incidencias adversas) mediante la
monitorizacién de los indicadores definidos en el cuadro 1 del Anexo | del
Reglamento Delegado 2022/1288 a efectos de la informacion sobre las principales
incidencias adversas a la que se refiere el articulo 7 del SFDR.

. Exclusidn sectorial alineada con la lista de sectores restringidos contempladas en
el Reglamento del Fondo. El Fondo podra invertir en empresas que operen en
cualquier sector empresarial excepto en los sectores restringidos por la lista de
exclusion del Reglamento, el sector de servicios financieros y el sector inmobiliario.

. En su caso, supervision del cumplimiento de los criterios de no causar dafo
significativo (DNSH) a los objetivos medioambientales establecidos por los actos
delegados de Taxonomia.

¢, Como se han tenido en cuenta los indicadores de incidencias
adversas sobre los factores de sostenibilidad?

Este Fondo considera las Principales Incidencias Adversas sobre los
factores de sostenibilidad (PIAs) mediante la monitorizacion de los
indicadores definidos por el cuadro 1 del Anexo | del Reglamento
Delegado 2022/1288 para la supervision del cumplimiento del principio de
no causar dafio significativo (DNSH), asi como para la monitorizacién del
cumplimiento de las caracteristicas medioambientales promovidas por el
Fondo, segun lo detallado en la seccion “¢ Tiene en cuenta este producto
financiero las principales incidencias adversas sobre los factores de
sostenibilidad?”.
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¢,Como se ajustan las inversiones sostenibles a las Lineas
Directrices de la OCDE para Empresas Multinacionales y los
Principios rectores de las Naciones Unidas sobre las empresas y los
derechos humanos? Detalles:

Se garantizara que las inversiones sostenibles se lleven a cabo de
conformidad con lo establecido por las Lineas Directrices de la OCDE
para Empresas Multinacionales y los Principios rectores de las Naciones
Unidas sobre las empresas y los derechos humanos, mediante el analisis
del cumplimiento de las garantias sociales minimas (Minimum
Safeguards) definidas en el articulo 18 del Reglamento de Taxonomia.

Asimismo, durante el periodo de inversion, se realizara un analisis y
evaluacion del cumplimiento de dichos aspectos, asi como una
monitorizacién continuada de las controversias sociales y de gobernanza,
todo ello integrado en los procesos de gestion activa llevados a cabo por
la Gestora, segun lo detallado en la seccion “; Qué estrategia de inversion
sigue este producto financiero?”.

La taxonomia de la UE establece el principio de «no causar un
perjuicio significativo» segun el cual las inversiones que se ajusten a la
taxonomia no deben perjudicar significativamente los objetivos de la
taxonomia de la UE, e incluye criterios especificos de la UE.

El principio de «no causar un perjuicio significativo» se aplica
Unicamente a las inversiones subyacentes al producto financiero que
tienen en cuenta los criterios de la UE para las actividades
economicas medioambientalmente sostenibles. Las inversiones
subyacentes al resto del producto financiero no tienen en cuenta los
criterios de la UE para las actividades econémicas
medioambientalmente sostenibles.

Cualquier Otra inversién sostenible tampoco debe perjudicar
significativamente a ningln objetivo medioambiental o social.

'“ ¢ Tiene en cuenta este producto financiero las principales incidencias
adversas sobre los factores de sostenibilidad?

Si
No
Si, este Fondo considera las Principales Incidencias Adversas sobre los

factores de sostenibilidad, conforme a lo establecido en el articulo 7 del

SFDR. El Fondo integrara métricas relativas a las “Principales Incidencias
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Adversas” como indicadores adicionales para la medicion, monitorizacion y

gestion activa de los aspectos medioambientales, sociales y de gobernanza
especificos en su cartera.

Los indicadores de las principales incidencias adversas consideradas por el
fondo son los indicadores definidos por el cuadro 1 del Anexo | del
Reglamento Delegado 2022/1288 a efectos de la informacion sobre los
principales impactos adversos, y forman parte de los indicadores de
sostenibilidad utilizados para la monitorizacion, medicién y gestion de los
aspectos ambientales, sociales y de gobernanza de la cartera del Fondo.

La informacién relativa a la cuantificacion de las principales incidencias
adversas sobre los factores de sostenibilidad consideradas por este producto
financiero estara incluida en el informe anual del ejercicio del Fondo a que se
hace referencia en el articulo 22 de la Directiva 2011/61/UE.

¢ Qué estrategia de inversion sigue este producto financiero?

La estrategia de inversién del Fondo se articula en torno al compromiso de creacion de
valor sostenible adoptado por la Sociedad Gestora, Alantra Private Equity, compromiso
gue se materializa a través de la Politica de Inversion Responsable.

La Politica de Inversion Sostenible de Alantra Private Equity, establece los principios
rectores de integracion de los aspectos ASG (ambiental, social y de gobernanza) a lo
largo de todo el ciclo de inversion, alineados con los 6 Principios de Inversion
Responsable de las Naciones Unidas de los que Alantra Private Equity es firmante
desde 2011. Asimismo, la Politica de Inversién Sostenible define los &mbitos prioritarios
de actuacion sobre los que centrar la labor de generacion de impacto positivo sostenible
y duradero.

La consecucion de las caracteristicas ambientales y sociales promovidas por el Fondo
comienza por la integracion de los aspectos ASG, o no financieros, en el andlisis inicial
de las compafiias. En esta fase del proceso de analisis y toma de decisiones de
inversion se consideran aspectos financieros y no financieros, logrando adoptar un
enfoque exhaustivo y global en relacién con los riesgos, oportunidades e impactos.
Asimismo, se mantendra este enfoque en el ejercicio de las actividades propias de la
Sociedad Gestora, y durante el periodo de vida del fondo.

Los métodos empleados por la Sociedad Gestora para la integracion efectiva de los
aspectos ASG en el proceso de analisis y toma de decisiones de inversion incluyen de
manera no exhaustiva: exclusién sectorial de actividades (segun lo establecido en el
Reglamento del Fondo) y proceso Due Diligence coherente con marcos internacionales
pertinentes en materia de inversion sostenible (elegibilidad de actividades econémicas
segun Reglamento de Taxonomia 2020/852, Principios de Inversion Responsable de
las Naciones Unidas).

Durante el periodo de vida del fondo, la Sociedad Gestora integrara los aspectos ASG
en la gestion de las empresas participadas para lograr el cumplimiento de las
caracteristicas M/S promovidas por el Fondo a través de los procesos de:
monitorizacién de los indicadores de sostenibilidad, acompafiamiento en la consecucion
de los objetivos de impacto establecidos para cada empresa participada, desarrollo de
acciones de mejora asociadas a los resultados de la fase preliminar del proceso de
andlisis y supervision continua de aspectos ASG, incluyendo la evolucion de los
indicadores, los resultados del desempefio y el grado de implementacion de las
acciones de mejora.
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Anualmente, se comunicara la consecucion de las caracteristicas M/S promovidas por
el Fondo, la declaracion de las principales incidencias adversas sobre los factores de
sostenibilidad, el grado de cumplimiento de los objetivos de impacto establecidos para
cada empresa participada y el desempefio en general en materia ASG del Fondo.

¢, Cudles son los elementos vinculantes de la estrategia de inversion
utilizados para seleccionar las inversiones dirigidas a lograr cada una de
las caracteristicas medioambientales o sociales que promueve este
producto financiero?

A continuacién, se describen los elementos vinculantes de la estrategia de inversion
utilizados en la seleccion de las inversiones para alcanzar las caracteristicas
ambientales o sociales que promueve el Fondo.

e Tematicas prioritarias: La inversion se orientara sobre tematicas prioritarias
para la Sociedad Gestora segun lo establecido en su Politica de Inversién
Responsable. Se priorizarén las inversiones orientadas en torno a los ejes de
competitividad, crecimiento, innovacién, impacto social, competencias, capital
humano y transicion verde.

e Criterios de exclusion: El Fondo podra invertir en empresas que operen en
cualquier sector empresarial excepto en los sectores restringidos por la lista de
exclusion establecida en el Reglamento del Fondo, el sector de servicios
financieros y el sector inmobiliario.

e Due Diligence: La Sociedad Gestora realizara un proceso de Due Diligence que
incluird la valoracibn de cuestiones ASG en funcion de la materialidad
especifica de la actividad/sector de la empresa evaluada. Para ello, se
dispondra de marcos de referencia internacionales que incluiran el Reglamento
de Taxonomia de la UE, SASB, estandares GRI sectoriales, entre otros. Como
resultado de la Due Diligence, se obtendran oportunidades de mejora a abordar
dentro del plan de accion ASG para la empresa participada, con indicadores de
desempefio, objetivos y plazos asociados para su monitorizacion e
implantacion.

¢, Cual es el porcentaje minimo comprometido para reducir la magnitud
de las inversiones consideradas antes de la aplicacién de dicha
estrategia de inversion?

No existe un compromiso de porcentaje minimo para la reduccién de la
magnitud de las inversiones consideradas antes de la aplicacion de la
estrategia de inversion.

¢Cual es la politica para evaluar las practicas de buena gobernanza de
las empresas en las que se invierte?

La evaluacion por parte de la Sociedad Gestora de las préacticas de buena
gobernanza de las empresas en las que se invierte forma parte del proceso de
andlisis y toma de decisiones de inversion, asi como de la gestion durante el
periodo de vida de la inversién. Se supervisara que en todas las empresas en
las que invierta el Fondo presenten buenas practicas de gobernanza,
independientemente del grado de implantacion de una estructura robusta de
gobierno corporativo. Asimismo, se constituira en todos los casos un érgano
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de supervision bajo los mas altos estdndares ASG, garantizando la

independencia, transparencia, ética y una adecuada gestion de los conflictos
de interés.

¢Cudl es la asignacion de activos prevista para este producto
financiero?

El 100% de las inversiones del Fondo se ajustan a la promocién de las
caracteristicas M/S, de conformidad con los elementos vinculantes de la
estrategia de inversidn establecidos para el logro de las caracteristicas M/S
gue promueve el Fondo. Dichos elementos vinculantes se detallan en el
apartado Estrategia de Inversion del presente documento, e incluyen:
teméaticas prioritarias de inversion, criterios de exclusion sectorial y Due
Diligence. Asimismo, existe un compromiso del 5% de inversion sostenible en
actividades alineadas con la Taxonomia de la UE.

n21A Sostenibles
5%

n21 Ajustadas a caracteristicas
medioambientales o sociales
100%

n°l Ajustadas a caracteristicas medioambientales o sociales incluye las inversiones
del producto financiero utilizadas para lograr las caracteristicas medioambientales o
sociales que promueve el producto financiero.

n°2 Otras incluye el resto de inversiones del producto financiero que ni se ajustan a
las caracteristicas medioambientales o sociales ni pueden considerarse inversiones
sostenibles.

La categoria n°1 Ajustadas a caracteristicas medioambientales o sociales abarca:
-la subcategoria n°1A Sostenibles, que abarca las inversiones sostenibles con
objetivos medioambientales o sociales.

-la subcategoria n°1B Otras caracteristicas medioambientales o sociales, que
abarca inversiones ajustadas a las caracteristicas medioambientales o sociales que no
pueden considerarse inversiones sostenibles.

¢ Como logra el uso de derivados las caracteristicas
medioambientales o sociales que promueve el producto
financiero?

N/A. Este producto no usa derivados.

¢En qué medida, como minimo, se ajustan las inversiones sostenibles
con un objetivo medioambiental a la taxonomia de la UE?

Este Fondo tiene un compromiso minimo de inversion del 5% en inversion
sostenible alineadas con los objetivos medioambientales de la Taxonomia de
la UE.
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¢Invierte el producto financiero en actividades relacionadas con el gas
fosil o la energia nuclear que cumplen la taxonomia de la UE?

Si

X No

¢Cual es la proporcién minima de inversién en actividades de transicion
y facilitadoras?

Este producto no tiene como una proporcion minima de inversién en
actividades de transicion y facilitadoras.

¢ Cual es la proporcién minima de inversiones sostenibles con un
objetivo medioambiental que no se ajustan ala taxonomia UE?

Este producto no tiene un compromiso minimo de inversion sostenible no
ajustada a Taxonomia.

¢Cual es la proporcién minima de inversiones socialmente sostenibles?
N/A. Este producto no tiene como objetivo la inversion socialmente sostenible.

¢Qué inversiones se incluyen en el «n® 2 Otras» y cual es su propésito?
¢ Existen garantias medioambientales o sociales minimas?

N/A. Todas las inversiones de este producto promueven caracteristicas
medioambientales o sociales.

¢,Se ha designado un indice especifico como indice de referencia para
determinar si este producto financiero esta en consonancia con las
caracteristicas medioambientales o sociales que promueve?

No se ha designado un indice de referencia especifico para este producto
financiero.

¢ Como se ajusta de forma continua el indice de referencia a cada una de
las caracteristicas medioambientales o sociales que promueve el
producto financiero?

No se ha designado un indice de referencia especifico para este producto
financiero.
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¢ Como se garantiza el ajuste de la estrategia de inversién con la

metodologia del indice de manera continua?

No se ha designado un indice de referencia especifico para este producto
financiero.

¢, Como difiere el indice desighado de un indice general de mercado
pertinente?

No se ha designado un indice de referencia especifico para este producto
financiero.

¢,DAnde puede encontrarse la metodologia utilizada para el calculo del
indice designado?

No se ha designado un indice de referencia especifico para este producto
financiero.

¢Dbénde puedo encontrar en linea més informacion especifica sobre el
producto?

Puede encontrarse mas informacion especifica sobre el producto en el

apartado especifico del sitio web: https://www.alantra.com/what-we-
do/alternative-asset-management/private-equity/
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