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El presente informe, junto con los ultimos informes periddicos, se encuentran disponibles por medios telematicos
en www.alantra.com.

La Entidad Gestora atendera las consultas de los clientes, relacionadas con las |IC gestionadas en:

Direccién
JOSE ORTEGA Y GASSET, 29 28006 - MADRID (MADRID)

Correo Electrénico
gestion@alantra.com

Asimismo cuenta con un departamento o servicio de atencion al cliente encargado de resolver las quejas y
reclamaciones. La CNMV también pone a su disposicion la Oficina de Atencidn al Inversor (902 149 200, e-mail:
inversores@cnmyv.es).

INFORMACION FONDO
Fecha de registro: 15/09/2017

1. Politica de inversidn y divisa de denominacién

Categoria
Tipo de fondo:  Fondo de Inversion Libre  Vocacion inversora: Renta Variable Euro Perfil de Riesgo: 7

(en una escala del 1 al 7)

Descripcion general

Politica de inversiop: Perfil de riesgo I(&zp Y A versor: Alto.
tegori :Eond%d1 rr’lversm LI%’G.%% ,EQ/A ? E‘LE E(H . . . .
Slgazo I (?lr%%tr%% de?a |nverS|8n: ste fondo puede no Ser adecuado para inversores que prevean retirar su dinero en un
%?)f% zlivo 8gos'stién Pol[tica de inversian g rlg?gg%
sequi 0 indice de referencia g, ALL CAP. . . T L
objetivo ﬁ?q{ﬂ_ es conseguir p usvalllas mecIYIante Fa toma de participaciones significativas pero minoritarias en
comJ)anl_as esPeaggla

S ~ . e . . e .
rcnoltr}zg(tjarslaerrr]]en rtuggésas, de pequefia o mediana capitalizacién de cualquier sector (excepto inmobiliario y bancario),

ma (r)(r:a os regulados y sistemas multilaterales de negociacion de la OCDE, con el objetivo de apoyar en su creacion de
Kaasnlt["]r\‘/?lersiones se realizaran generalmente en renta variable (aproximadamente el 100% de la exposicion total), si bien de

m o L . . . . . .
gﬁrgl%rrgelrslar{?epodrla invertirse en bonos convertibles de las mismas compafiias cotizados en los referidos mercados, en
odran.c recer,debratin% Yonun vencimiento n]éximo de 7 afios. .
a capitalizacion bursati'de las compahias en las que se invierta sera de hasta euros3.500m, aungque generalmente se




invertird en compafiias

de capitalizacion inferior a los euros2.500m de euros.

En general, se adquiriran participaciones superiores al 5% e inferiores al 20% del capital de las compafiias participadas
(sin que en

ninguin caso se supere el 30%).

El FIL podra formar parte del Consejo de Administracién de las compafiias participadas a través de la Sociedad Gestora,
una filial de ésta

o cualquiera de sus empleados (las dietas que éstos, en su caso, reciban seran abonadas al FIL). El FIL en ningln caso
adquirira el control

de los derechos de voto de tales compaiiias y, aun pudiendo ejercer una influencia notable en ellas, no tendra animo de
hacerlo de forma

estable, por obedecer dichas adquisiciones a una mera estrategia de inversion.

No hay un limite de concentracién concreto en una misma participada o entidades de su grupo, aunque se realizaran las
inversiones en

una cartera concentrada de entre 8 y 10 compafiias.

Los criterios de seleccion de las compafiias seran:

- Solidez, experiencia y motivacion del equipo directivo.

- Capacidad de generacion de caja y de financiacion del crecimiento.

- Posicién de liderazgo en su nicho de mercado, competitividad y fortaleza de marca.

- Solidez financiera.

- Eficiencia operativa.

- Atractiva valoracion y politica activa de distribucion de dividendos.

El FIL podria coinvertir con otros fondos o con otros clientes que hayan encomendado la gestién a la sociedad gestora o a
cualquier otra

gestora del Grupo Alantra.

Al realizar sus inversiones exclusivamente en Euros, no hay riesgo divisa.

Se respetaran los principios de liquidez, diversificacion del riesgo y transparencia.

El riesgo del FIL se controla mediante sistema VaR (95% de confianza), con una pérdida maxima diaria del 2,5%. No
existe garantia de que

este limite no pueda ser excedido.

Excepcionalmente, el resto de la exposicion total podra invertirse en repos de deuda publica espafiola, depésitos a la vista
con vencimiento

inferior a 1 afio en entidades de crédito de la UE u OCDE supervisadas, o renta fija pUblica y privada de emisores OCDE
sin que se exija

calidad crediticia minima. La duracién media de la cartera de renta fija sera inferior a 2 afios.

Se podra invertir en instrumentos derivados negociados en mercados organizados con la finalidad de cobertura. El FIL no
se endeudara.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informacién més detallada sobre la politica de inversion del Fondo se puede encontrar en su folleto
informativo.

Divisa de denominacion EUR

2. Datos econémicos

2.1.a) Datos generales
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco



Participaciones, participes y patrimonio

Beneficios Patrimonio (en miles)
N° de N° de brutos
participaci | participes . distribuidos | |nyersién | pistribuye :
S ones a fin afin RIS particpi(:)racién minima | dividendos A fm,alddel Diciembre | Diciembre | Diciembre
eriodo
periodo periodo (periodo R 2020 2019 2018
actual)
13.796.492 100,000.00
CLASE A 72 EUR 0,00 NO 17.413 14.649 17.131 13.770
,29 EUR
CLASE A | 1.404.067, 100,000.00
6 EUR 0,00 NO 1.794 1.405 864 568
(1) 12 EUR
20.894.010 1,000,000.
CLASE B 10 EUR 0,00 NO 26.492 21.008 15.470 11.057
14 00 EUR
CLASE B | 6.748.133, 1,000,000.
4 EUR 0,00 NO 8.691 7.450 6.353 9.909
(1) 66 00 EUR
6,000,000.
CLASE C 0,00 0 EUR 0,00 NO 0 0 10.617 9.255
00 EUR
CLASE C |30.468.919 6,000,000.
4 EUR 0,00 NO 39.513 40.364 40.162 27.714
(1) 76 00 EUR
25,000,000
CLASE D 0,00 0 EUR 0,00 NO 0 0 0 0
.00 EUR
CLASE D 25,000,000
0,00 0 EUR 0,00 NO 0 0 0 0
(1) .00 EUR
1.441.695, 100,000.00
CLASE E 6 EUR 0,00 NO 2.025 1.346 1.188 764
06 EUR
CLASE A
o) 814.355,37 8 EUR 0,00 1.00 EUR NO 1.049

Valor liquidativo (*)

Ultimo valor liquidativo _ L L o —
. Ultimo valor liquidativo definitivo Valor liquidativo definitivo
estimado
CLASE Divisa Estimacion
Fecha Importe Fecha Importe que se 2020 2019 2018
realizo

CLASE A EUR 31-12-2021 1,2621 1,0901 1,0904 0,9543
CLASE A

(1) EUR 31-12-2021 1,2775 1,0983 1,0966 0,9579
CLASE B EUR 31-12-2021 1,2679 1,0949 1,0933 0,9549
CLASE B

(1) EUR 31-12-2021 1,2879 1,1040 1,1002 0,9590
CLASE C EUR 03-07-2020 0,0000 0,0000 1,1002 0,9591
CLASE C

(1) EUR 31-12-2021 1,2968 1,1094 1,1039 0,9609
CLASE D EUR 03-06-2019 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
CLASE D

(1) EUR 03-06-2019 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
CLASE E EUR 31-12-2021 1,4046 1,1558 1,1363 0,9773
CLASE A

@ EUR 31-12-2021 1,2883

Nota: En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente, los datos se refieren al Gltimo disponible.
(*)El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al participe de la comisién de gestion
sobre resultados:)




Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio

Comision de gestién

Comisién de depositario

% efectivamente

CLASE Sist. % efectivamente cobrado Bace de cobrado Bé}se de
Imputac. célculo
Periodo Acumulada calculo Periodo Acumulada
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
CLASE A 0,88 0,88 1,75 1,75 patrimonio 0,05 0,10 Patrimonio
CLASE A
) 0,78 0,78 1,55 1,55 patrimonio 0,05 0,10 Patrimonio
CLASE B 0,78 0,78 1,55 1,55 patrimonio 0,05 0,10 Patrimonio
CLASE B
) 0,68 0,68 1,35 1,35 patrimonio 0,05 0,10 Patrimonio
CLASE C 0,00 0,00 0,00 0,00 patrimonio 0,00 0,00 Patrimonio
CLASE C
) 0,61 0,61 1,20 1,20 patrimonio 0,05 0,10 Patrimonio
CLASE D 0,00 0,00 0,00 0,00 patrimonio 0,00 0,00 Patrimonio
CLASED
) 0,00 0,00 0,00 0,00 patrimonio 0,00 0,00 Patrimonio
CLASE E 0,00 0,00 0,00 0,00 patrimonio 0,05 0,10 Patrimonio
CLASE A
@ 0,92 0,92 1,20 1,20 patrimonio 0,05 0,06 Patrimonio

El sistema de imputacion de la comisién sobre resultados es




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

CLASE A .Divisa EUR

Rentabilidad (% sin anualizar)

Acumulado 2021 Anual
Con ultimo VL Con altimo VL »
) o 2020 2019 2018 Ao t-5
estimado definitivo
15,78 -0,02 14,25 -7,74

El tltimo VL definitivo es de fecha: 31-12-2021

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

Trimestral Anual

Acumulado o
Ultimo

2021 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2020 2019 2018 Afio t-5
trim (0)

Medidas de riesgo (%)

Volatilidad(i) de:
Valor liquidativo 15,33 16,05 18,62 12,02 13,97 23,97 10,93 12,35
VaR histérico del

valor liquidativo(ii)
Letra Tesoro 1 afio 0,02 0,04 0,02 0,02 0,02 0,46 0,24 0,70
VaR condicional del
valor liquidativo(iii)

12,96 12,96 13,40 13,84 14,28 14,73 521 5,32

20,32 20,32 20,32 20,32 20,32 20,32 5,60 5,60

(i) Volatilidad historica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de la Letra del Tesoro a 1 afio o (del indice de referencia si existe en folleto). Sélo se informa de la volatilidad para los periodos
con politica de inversién homogénea.

(i) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se
repitiese el comportamiento de la IIC de los Ultimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

(i) VaR condicional del valor liquidativo: Indica la pérdida media esperada en el resto de los casos.

Anual

2020 2019 2018 Ano t-5
Ratio total de gastos (iv) 2,01 2,01 1,98 1,66
(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestién corriente, en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen
también los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones de suscripciéon y de reembolso.
Este ratio no incluye la comision de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la compraventa de valores.

Gastos (% s/ patrimonio medio) Acumulado 2021

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.
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CLASE A (1) .Divisa EUR

Rentabilidad (% sin anualizar)

Acumulado 2021 Anual
Con ultimo VL Con altimo VL ~
. L 2020 2019 2018 Afio t-5
estimado definitivo
16,32 0,15 14,48 -7,50

El dltimo VL definitivo es de fecha: 31-12-2021

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion
homogénea en el periodo.

Trimestral Anual

A lad .
cumulado Oltimo

2021 ) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2020 2019 2018 Afio t-5
trim (0)

Medidas de riesgo (%)

Volatilidad(i) de:
Valor liquidativo 14,61 15,02 17,30 11,75 13,97 23,97 10,93 12,36
VaR histérico del

valor liquidativo(ii)
Letra Tesoro 1 afio 0,02 0,04 0,02 0,02 0,02 0,46 0,24 0,70
VaR condicional del
valor liquidativo(iii)

12,95 12,95 13,39 13,83 14,27 14,71 5,20 5,30

20,31 20,31 20,31 20,31 20,31 20,31 5,59 5,59

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de la Letra del Tesoro a 1 afio o (del indice de referencia si existe en folleto). Sélo se informa de la volatilidad para los periodos
con politica de inversién homogénea.

(i) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se
repitiese el comportamiento de la IIC de los Ultimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

(iii) VaR condicional del valor liquidativo: Indica la pérdida media esperada en el resto de los casos.

Anual
2020 2019 2018 Afio t-5
Ratio total de gastos (iv) 1,81 1,81 1,78 1,49

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacién), y resto de gastos de gestion corriente, en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen
también los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones de suscripcién y de reembolso.
Este ratio no incluye la comision de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la compraventa de valores.

Gastos (% s/ patrimonio medio) Acumulado 2021

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.
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CLASE B .Divisa EUR

Rentabilidad (% sin anualizar)

Acumulado 2021 Anual
Con ultimo VL Con altimo VL ~
. L 2020 2019 2018 Afio t-5
estimado definitivo
15,80 0,15 14,48 -7,71

El dltimo VL definitivo es de fecha: 31-12-2021

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion
homogénea en el periodo.

Trimestral Anual

A lad .
cumulado Oltimo

2021 ) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2020 2019 2018 Afio t-5
trim (0)

Medidas de riesgo (%)

Volatilidad(i) de:
Valor liquidativo 15,26 16,22 18,09 12,30 13,97 23,97 10,93 12,40
VaR histérico del

valor liquidativo(ii)
Letra Tesoro 1 afio 0,02 0,04 0,02 0,02 0,02 0,46 0,24 0,70
VaR condicional del
valor liquidativo(iii)

12,95 12,95 13,39 13,83 14,27 14,71 5,20 5,30

20,31 20,31 20,31 20,31 20,31 20,31 5,59 5,59

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de la Letra del Tesoro a 1 afio o (del indice de referencia si existe en folleto). Sélo se informa de la volatilidad para los periodos
con politica de inversién homogénea.

(i) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se
repitiese el comportamiento de la IIC de los Ultimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

(iii) VaR condicional del valor liquidativo: Indica la pérdida media esperada en el resto de los casos.

Anual
2020 2019 2018 Afio t-5
Ratio total de gastos (iv) 1,81 1,81 1,78 1,49

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacién), y resto de gastos de gestion corriente, en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen
también los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones de suscripcién y de reembolso.
Este ratio no incluye la comision de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la compraventa de valores.

Gastos (% s/ patrimonio medio) Acumulado 2021

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.
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CLASE B (1) .Divisa EUR

Rentabilidad (% sin anualizar)

Acumulado 2021 Anual
Con ultimo VL Con altimo VL ~
. L 2020 2019 2018 Afio t-5
estimado definitivo
16,65 0,35 14,71 -7,41

El dltimo VL definitivo es de fecha: 31-12-2021

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion
homogénea en el periodo.

Trimestral Anual

A lad .
cumulado Oltimo

2021 ) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2020 2019 2018 Afio t-5
trim (0)

Medidas de riesgo (%)

Volatilidad(i) de:
Valor liquidativo 14,75 14,35 18,37 11,66 13,97 23,97 10,93 12,38
VaR histérico del

valor liquidativo(ii)
Letra Tesoro 1 afio 0,02 0,04 0,02 0,02 0,02 0,46 0,24 0,70
VaR condicional del
valor liquidativo(iii)

12,93 12,93 13,37 13,82 14,26 14,70 5,18 5,29

20,29 20,29 20,29 20,29 20,29 20,29 5,57 5,57

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de la Letra del Tesoro a 1 afio o (del indice de referencia si existe en folleto). Sélo se informa de la volatilidad para los periodos
con politica de inversién homogénea.

(i) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se
repitiese el comportamiento de la IIC de los Ultimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

(iii) VaR condicional del valor liquidativo: Indica la pérdida media esperada en el resto de los casos.

Anual
2020 2019 2018 Afio t-5
Ratio total de gastos (iv) 1,61 1,61 1,58 1,32

Gastos (% s/ patrimonio medio) Acumulado 2021

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacién), y resto de gastos de gestion corriente, en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen
también los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones de suscripcién y de reembolso.
Este ratio no incluye la comision de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.
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CLASE C .Divisa EUR

Rentabilidad (% sin anualizar)

Acumulado 2021 Anual
Con ultimo VL Con altimo VL ~
. L 2020 2019 2018 Afio t-5
estimado definitivo
-100,00 0,00 14,71 -7,34

El dltimo VL definitivo es de fecha: 31-12-2021

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

Trimestral Anual

A lad .
cumulado Oltimo

2021 ) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2020 2019 2018 Afio t-5
trim (0)

Medidas de riesgo (%)

Volatilidad(i) de:
Valor liquidativo 0,00 0,00 0,00 0,00 10,93 12,32
VaR histérico del

valor liquidativo(ii)
Letra Tesoro 1 afio 0,64 0,64 0,64 0,46 0,24 0,70
VaR condicional del
valor liquidativo(iii)

73,70 73,70 73,70 73,70 73,70 0,00 5,18 5,29

100,00 100,00 100,00 100,00 100,00 0,00 5,57 5,57

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de la Letra del Tesoro a 1 afio o (del indice de referencia si existe en folleto). Sélo se informa de la volatilidad para los periodos
con politica de inversién homogénea.

(i) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se
repitiese el comportamiento de la IIC de los Ultimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

(iii) VaR condicional del valor liquidativo: Indica la pérdida media esperada en el resto de los casos.

Anual
2020 2019 2018 Afio t-5
Ratio total de gastos (iv) 0,00 1,61 1,58 1,32

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacién), y resto de gastos de gestion corriente, en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen
también los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones de suscripcién y de reembolso.
Este ratio no incluye la comision de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la compraventa de valores.

Gastos (% s/ patrimonio medio) Acumulado 2021

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

13



[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |

Graficos evolucion valor liquidativo altimos 5 Rentabilidad semestral de los ultimos 5 afos
afos
110 o — O [
At ey | l
100
Wty o7 4
50 W ll A 25
80 L
“A
70 -50
&0
50
40 73
30
20 -loo
10
NP s wEd 2 il a v >
o P A I I
01-01-2018 01-07-2018 01-01-2019 01-07-2019 01-01-2020 01-07-2020 3&) '3‘! '33‘ '3‘6\3’ '39\ 3“’\.@ 3d '3"“;

14



CLASE C (1) .Divisa EUR

Rentabilidad (% sin anualizar)

Acumulado 2021 Anual
Con ultimo VL Con altimo VL ~
. L 2020 2019 2018 Afio t-5
estimado definitivo
16,89 0,50 14,88 -7,28

El dltimo VL definitivo es de fecha: 31-12-2021

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion
homogénea en el periodo.

Trimestral Anual

A lad .
cumulado Oltimo

2021 ) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2020 2019 2018 Afio t-5
trim (0)

Medidas de riesgo (%)

Volatilidad(i) de:
Valor liquidativo 14,15 12,48 17,86 11,65 13,97 23,97 10,93 12,40
VaR histérico del

valor liquidativo(ii)
Letra Tesoro 1 afio 0,02 0,04 0,02 0,02 0,02 0,46 0,24 0,70
VaR condicional del
valor liquidativo(iii)

12,92 12,92 13,36 13,80 14,25 14,69 5,17 5,28

20,28 20,28 20,28 20,28 20,28 20,28 5,56 5,56

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de la Letra del Tesoro a 1 afio o (del indice de referencia si existe en folleto). Sélo se informa de la volatilidad para los periodos
con politica de inversién homogénea.

(i) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se
repitiese el comportamiento de la IIC de los Ultimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

(iii) VaR condicional del valor liquidativo: Indica la pérdida media esperada en el resto de los casos.

Anual
2020 2019 2018 Afio t-5
Ratio total de gastos (iv) 1,46 1,46 1,43 1,19

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacién), y resto de gastos de gestion corriente, en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen
también los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones de suscripcién y de reembolso.
Este ratio no incluye la comision de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la compraventa de valores.

Gastos (% s/ patrimonio medio) Acumulado 2021

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.
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CLASE D .Divisa EUR

Rentabilidad (% sin anualizar)

Acumulado afio t actual Anual
Con ultimo VL Con altimo VL » 5 ~ ~
. . Afio t-1 Afo t-2 Afo t-3 Afio t-5
estimado definitivo

El dltimo VL definitivo es de fecha: 31-12-2021

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion
homogénea en el periodo.

Acumulad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) [ o afiot Ultimo
actual trim (0)

Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afio t-1 Afio t-2 Afio t-3 Afio t-5

Volatilidad(i) de:
Valor liquidativo
VaR histérico del
valor liquidativo(ii)
Letra Tesoro 1 afio
VaR condicional del
valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de la Letra del Tesoro a 1 afio o (del indice de referencia si existe en folleto). Sélo se informa de la volatilidad para los periodos
con politica de inversién homogénea.

(i) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se
repitiese el comportamiento de la IIC de los Ultimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

(iii) VaR condicional del valor liquidativo: Indica la pérdida media esperada en el resto de los casos.

Anual
2020 2019 2018 Afio t-5
Ratio total de gastos (iv) 0,00 0,00 0,00 0,00

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacién), y resto de gastos de gestion corriente, en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen
también los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones de suscripcién y de reembolso.
Este ratio no incluye la comision de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la compraventa de valores.

Gastos (% s/ patrimonio medio) Acumulado 2021

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.
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CLASE D (1) .Divisa EUR

Rentabilidad (% sin anualizar)

Acumulado afio t actual Anual
Con ultimo VL Con altimo VL » 5 ~ ~
. . Afio t-1 Afo t-2 Afo t-3 Afio t-5
estimado definitivo

El dltimo VL definitivo es de fecha: 31-12-2021

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion
homogénea en el periodo.

Acumulad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) [ o afiot Ultimo
actual trim (0)

Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afio t-1 Afio t-2 Afio t-3 Afio t-5

Volatilidad(i) de:
Valor liquidativo
VaR histérico del
valor liquidativo(ii)
Letra Tesoro 1 afio
VaR condicional del
valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de la Letra del Tesoro a 1 afio o (del indice de referencia si existe en folleto). Sélo se informa de la volatilidad para los periodos
con politica de inversién homogénea.

(i) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se
repitiese el comportamiento de la IIC de los Ultimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

(iii) VaR condicional del valor liquidativo: Indica la pérdida media esperada en el resto de los casos.

Anual
2020 2019 2018 Afio t-5
Ratio total de gastos (iv) 0,00 0,00 0,00 0,00

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacién), y resto de gastos de gestion corriente, en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen
también los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones de suscripcién y de reembolso.
Este ratio no incluye la comision de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la compraventa de valores.

Gastos (% s/ patrimonio medio) Acumulado 2021

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

19



[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |

Graficos evolucion valor liquidativo altimos 5 Rentabilidad semestral de los ultimos 5 afos

anos 0,000
-0.005

10
-0.010

09
0.015

oe
07 0.020
-0.025

06
-0.030

05
04 0.035
0z 0.040

0.2

e el e ol il i e

O 0 0 it 0 O it

01 2 o 24 o 2 o> 2
’3‘\5\' 3@0 3\:\' ’B‘jp k] 3@@ ’3‘\5\'

0.0

01-01-1570 =L m LETRA Afi0

20



CLASE E .Divisa EUR

Rentabilidad (% sin anualizar)

Acumulado 2021 Anual
Con ultimo VL Con altimo VL ~
. L 2020 2019 2018 Afio t-5
estimado definitivo
21,52 1,72 16,27 -6,26

El dltimo VL definitivo es de fecha: 31-12-2021

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion
homogénea en el periodo.

Trimestral Anual

A lad .
cumulado Oltimo

2021 ) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2020 2019 2018 Afio t-5
trim (0)

Medidas de riesgo (%)

Volatilidad(i) de:
Valor liquidativo 13,56 12,55 16,10 11,24 13,97 23,97 10,93 12,60
VaR histérico del

valor liquidativo(ii)
Letra Tesoro 1 afio 0,02 0,04 0,02 0,02 0,02 0,46 0,24 0,70
VaR condicional del
valor liquidativo(iii)

12,84 12,84 13,28 13,72 14,16 14,60 5,08 5,19

20,20 20,20 20,20 20,20 20,20 20,20 5,47 5,47

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de la Letra del Tesoro a 1 afio o (del indice de referencia si existe en folleto). Sélo se informa de la volatilidad para los periodos
con politica de inversién homogénea.

(i) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se
repitiese el comportamiento de la IIC de los Ultimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

(iii) VaR condicional del valor liquidativo: Indica la pérdida media esperada en el resto de los casos.

Anual
2020 2019 2018 Afio t-5
Ratio total de gastos (iv) 0,26 0,26 0,23 0,18

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacién), y resto de gastos de gestion corriente, en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen
también los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones de suscripcién y de reembolso.
Este ratio no incluye la comision de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la compraventa de valores.

Gastos (% s/ patrimonio medio) Acumulado 2021

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.
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CLASE A (2) .Divisa EUR

Rentabilidad (% sin anualizar)

Acumulado 2021 Anual
Con ultimo VL Con altimo VL » 5 ~ ~
. . Afio t-1 Afo t-2 Afo t-3 Afio t-5
estimado definitivo
0,00

El dltimo VL definitivo es de fecha: 31-12-2021

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion
homogénea en el periodo.

Trimestral Anual

A lad .
cumulado Oltimo

2021 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afo t-1 Afio t-2 Afo t-3 Afio t-5
trim (0)

Medidas de riesgo (%)

Volatilidad(i) de:
Valor liquidativo 13,82 12,32 16,06 10,58 0,00
VaR histérico del

valor liquidativo(ii)
Letra Tesoro 1 afio 0,02 0,04 0,02 0,02 0,00
VaR condicional del
valor liquidativo(iii)

0,00

0,00

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de la Letra del Tesoro a 1 afio o (del indice de referencia si existe en folleto). Sélo se informa de la volatilidad para los periodos
con politica de inversién homogénea.

(i) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se
repitiese el comportamiento de la IIC de los Ultimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

(iii) VaR condicional del valor liquidativo: Indica la pérdida media esperada en el resto de los casos.

Anual
Afio t-1 Afio t-2 Afio t-3 Afio t-5

Gastos (% s/ patrimonio medio) Acumulado 2021

Ratio total de gastos (iv) 1,34

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacién), y resto de gastos de gestion corriente, en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen
también los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones de suscripcién y de reembolso.
Este ratio no incluye la comision de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.
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2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio

(+) INVERSIONES FINANCIERAS 100.522 103,66 95.696 99,34
* Cartera interior 88.996 91,77 86.175 89,46
* Cartera exterior 11.526 11,89 9.521 9,88
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 7.389 7,62 2.396 2,49
(+/-) RESTO -10.934 -11,27 -1.760 -1,83

TOTAL PATRIMONIO 96.976 100,00 % 96.332 100,00 %

Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacién.

2.4 Estado de variacién patrimonial

% sobre patrimonio medio % variacion
Variacién del Variacién del Variacién respecto fin
periodo actual | periodo anterior |acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 96.332 86.222 86.222
+ Suscripciones/ reembolsos (neto) -5,40 1,81 -3,85 -420,39
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos 6,06 9,24 15,19 -29,55
(+) Rendimientos de gestion 8,33 11,94 20,14 -24,99
(-) Gastos repercutidos 3,72 2,70 6,46 48,05
- Comision de gestion 3,51 2,48 6,03 51,74
- Gastos de financiacién 0,00 0,00 0,00 0,00
- Otros gastos repercutidos 0,21 0,22 0,43 5,77
(+) Ingresos 1,45 0,00 1,50 60.743,40
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 96.976 96.332 96.976

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
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3. Inversiones financieras

|Durante el periodo no se han realizado operaciones.

4. Hechos relevantes

SI

z
o

a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos

b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos

c. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucién de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

i. Autorizacion del proceso de fusién

XX XXX XX |X]|X|X

j. Otros hechos relevantes

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

No ha tenido ningun tipo de hechos relevantes

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO

a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%)

b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento

c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV)

d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha
actuado como vendedor o comprador, respectivamente

X XXX

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, 0 alguno de éstos ha actuado de colocador, asegurador, X
director o asesor o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido una entidad del
grupo de la gestora o depositario u otra |IC gestionada por la misma gestora u otra gestora del X

grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Diferencias superiores al 10% entre valor liquidativo estimado y el definitivo a la misma fecha

i. Se ha ejercido el derecho de disposicion sobre garantias otorgadas (s6lo aplicable a FIL)

XX |Xx]| X

j. Otras informaciones u operaciones vinculadas

Al final del periodo

k. % endeudamiento medio del periodo 0,00

I. % patrimonio afectado por operaciones estructuradas de terceros en las que la IIC actlle como subyacente. 0,00

m. % patrimonio vinculado a posiciones propias del personal de la sociedad gestora o de los promotores 2,07

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

Se han realizado operaciones vinculadas con |ICs gestionadas por entidades pertenecientes al grupo de accionistas de la
gestora o intermediadas por entidades pertenecientes al grupo de accionistas de la gestora por importe de 6.362 miles de
euros, sobre un patrimonio medio de 28.202 miles de euros, que representa un 6,48%: 6.361.735,86 - 6,48%

Hay 8 participes con posiciones propias del personal de la sociedad gestora o de los promotores que representan el 2,07%
del patrimonio vinculado - 2,07%
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8. Informacién y advertencias a instancia de la CNMV

Sin advertencias

9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.

a) Vision de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados.

Asume la responsabilidad del informe: Asume la responsabilidad Jacobo Llanza, Consejero Delegado de Alantra Multi
Asset SGIIC SA.

Durante el cuarto trimestre han surgido dos amenazas a la reactivacion del crecimiento econémico global, la expansion de
una nueva variante del Covid-19 més contagiosa que las anteriores (Omicron) y el fuerte repunte de inflacion, aunque
ninguna de ellas es por ahora percibida como un riesgo estructural tanto por las autoridades monetarias como por los
mercados.

La pandemia ha seguido manteniendo tasas crecientes de contagios a pesar del elevado porcentaje de poblacion
vacunada en paises desarrollados, aunque el menor porcentaje de hospitalizaciones y decesos ha permitido hasta ahora
mantener niveles razonables de actividad productiva a escala global. Mientras tanto, el aumento de la inflacion ha sido
superior al esperado, fundamentalmente por la creciente presion de los costes energéticos, y parece ser ya algo mas serio
gue un simple desajuste temporal derivado de la adaptacion de la oferta a la subita liberacion del consumo reprimido.
Estos dos factores han contribuido a ralentizar en este cuarto trimestre el fuerte ritmo de reactivacion econémica vivido
tras el desconfinamiento poblacional (especialmente en Europa) y reducen la predictibilidad del entorno macroeconémico
global para los proximos 2-3 afios.

A pesar de ello, la expectativa de una reactivacion duradera del ciclo econédmico global continia intacta alimentada por la
politica acomodativa y favorable al inversor de los principales bancos centrales, aunque pueda ser mas gradual y
moderada.

Las expectativas de inflacion en EE.UU. (medidas por las tasas swap de inflacion CPI) apuntan a una inflaciéon del 4% en
2022, descendiendo al 3% en 2023 y situandose en torno al 2,5% a largo plazo, en linea con los objetivos de la propia
FED. Los inversores siguen pues apostando a que la FED no perderé el control de la inflacién a largo plazo y que las
tasas altas de inflacidn alcanzadas en este cuarto trimestre (6,8%) iran remitiendo en los proximos 12-24 meses.

Al mismo tiempo, la FED ha demostrado ser agresiva en su intencion de atajar el problema de inflacién al adelantar el
inicio del tapering de su programa de recompra de bonos a marzo de 2022 y estimar ya 3 subidas de tipos en 2022, 3 en
2023 y 2 en 2024 de 0,25% cada una (en total un 2% de aqui a finales de 2024). Pero al mismo tiempo también ha
afirmado que su politica sera flexible y que estara muy atenta a la evolucion no solo de los precios, sino también del
crecimiento y de las condiciones financieras (haciendo de este modo un guifio a los mercados).

Los inversores prevén que la politica monetaria de la FED se endurecera, pero sin pasar a ser una politica restrictiva.
Prueba de ello es que los futuros de tipos de interés a 2 afios se mantienen por debajo del 1,25% y el bono US a 10 afios
se sitla actualmente en el 1,5%, por debajo en ambos casos de la expectativa de inflacion y descontando por tanto tipos
de interés reales ampliamente negativos a largo plazo, lo que deberia seguir incentivando la inversion, el empleo y el
consumo privado.

En Europa, la posicion del BCE es algo mas comprometida ya que la creciente inflacion (algo mas moderada que en
EE.UU.) coincide con una reactivacion econémica y del mercado laboral méas incipiente y una menor flexibilidad para
endurecer la politica monetaria. Reducir la compra de activos a muy corto plazo puede disparar la prima de riesgo de
paises europeos relevantes mas endeudados como Espafia o Italia, pero un rezago excesivo en la subida de tipos
respecto a EE.UU. podria también contribuir a una mayor debilidad del euro y a enquistar el problema de inflacion. Pese a
ello, el BCE sigue también tranquilizando a los mercados afirmando que la subida de los precios no sera estructural y que
cualquier decision de politica monetaria ira dirigida a intentar por todos los medios mantener los tipos por debajo de la
inflacion y deflactar la deuda.

Si efectivamente la inflacion en Europa y EE.UU. se modera y se sitla en el medio plazo en torno al 2-3% (evitando en
gran medida el llamado impacto de segunda ronda sobre la subida de salarios) y los tipos no suben mucho, seguiremos en
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un entorno global de reactivacion econémica favorable para los mercados bursatiles. Es el escenario por el que seguimos
apostando.
Mientras tanto, la situacion en China ha mejorado sensiblemente respecto al tercer trimestre. El gigante asiatico se
encuentra en una situacion muy diferente, ya que ya habia endurecido muy significativamente su politica monetaria
durante 2021 como respuesta al riesgo de sobrecalentamiento de su economia post-confinamiento. Una vez solventados
los riesgos sistémicos sin que el desinfle de la burbuja inmobiliaria haya salpicado al sistema financiero, las autoridades
monetarias chinas vuelven a apostar ahora por una flexibilizacién progresiva propiciada por un repunte de inflacion mucho
mas moderado que en EE.UU o Europa. Prueba de ello es la reciente reduccion adicional de las tasas de requerimiento
de reservas bancarias, la ampliacién de la disponibilidad de hipotecas a la reforma de vivienda o la liberacién de
financiacion para la consolidacién del sector inmobiliario. De nuevo, lo que tranquiliza a los inversores es el mantenimiento
de politicas monetarias sumamente acomodativas, ya que las autoridades chinas se mantienen aparentemente
determinadas a evitar que el crecimiento del crédito supere al crecimiento nominal del PIB. Las expectativas de
crecimiento del PIB chino para 2022-23 se mantienen elevadas, ampliamente por encima del 5% (c.8% nominal en base a
una inflacion esperada del c.2,5%), con lo que la economia china volveria a actuar como principal motor del crecimiento
global en la era post-covid.

Dicho esto, persisten aun riesgos a nuestro escenario central de reactivacion econémica moderada con inflacion
controlada y tipos de interés negativos. Estos riesgos son fundamentalmente la aparicién de nuevas variantes del Covid-
19 mas virulentas (s6lo en 2021, ya hemos recibido dos serios avisos del peligro que tiene no avanzar con los programas
de vacunacion en paises emergentes o no desarrollados, con la variante delta en India y la variante Omicron en Sudéfrica)
y la estanflacion econémica (en la medida en que la inflacion sea mas estructural de lo previsto y se traslade a los salarios
obligando a politicas monetarias profundamente restrictivas).

b) Decisiones generales de inversion adoptadas.

Nuestra estrategia de gestidn a largo plazo consiste en invertir en activos de muy alta calidad y con capacidad de
generacion de caja para autofinanciar crecimiento a precios razonables. Utilizamos por ello el ROCE como principal
parametro de seleccidn de nuestras inversiones y la rentabilidad sobre FCL (Free Cash Flow Yield) como referencia del
potencial de revalorizacién de las mismas (cuanto mayor es la rentabilidad sobre FCL méas barata o atractiva es la
inversion).

c) indice de referencia.

El indice de referencia del FIL es el IBEX SMALL CAP, el cual se toma como referencia de rentabilidad a efectos
meramente informativos o comparativos.

d) Evolucién del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC.

En el periodo a que se refiere el informe, el patrimonio de la 1IC ha aumentado un 0.58% el nimero de participes un 9.09%
y la rentabilidad de la IIC ha sido de un 8.13%

La cartera de la IIC muestra un VAR a un mes, 95% de nivel de confianza, por simulacion histérica, dos afios de histérico
de datos considerados es de un 7.92% (se adjunta el Var se septiembre)

El detalle de los gastos que ha soportado la IIC en el periodo es el siguiente:

Comision de gestion:

Clase A: 0.88%

Clase Al1: 0.78%

Clase B: 0.78%

Clase B1: 0.68%

Clase C1: 0.61%

Clase E: 0.00%

Clase A2: 0.92% (COMO EN EL 3 TRIMESTRE COBRARON CONSIDERANDO 2% ANUAL EN LUGAR DEL 1,75%
ANUAL Y NO LO EGULARIZARON HASTA OCTUBRE SALE UN POCO MAS ALTO EN LUGAR DE 0,88)

Comision de depdsito:

Clase A: 0.05%

Clase Al: 0.05%

Clase B: 0.05%

Clase B1: 0.05%
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Clase C1: 0.05%
Clase E: 0.05%
Clase A2: 0.5%

Otros Gastos:

Clase A: 0.08%
Clase Al: 0.08%
Clase B: 0.08%
Clase B1: 0.08%
Clase C1: 0.08%
Clase E: 0.08%
Clase A2: 0.08%
Total Ratio de gastos:
Clase A: 1.01%
Clase Al: 0.91%
Clase B: 0.91%
Clase B1: 0.81%
Clase C1: 0.74%
Clase E: 0.13%
Clase A2: 1.05%
Rentabilidad del periodo:
Clase A: 3.84%
Clase Al: 6.46%
Clase B: 6.30%
Clase B1: 6.56%
Clase C1: 6.67%
Clase E: 8.07%
Clase A2: 8.20%
Rentabilidad bruta del periodo:
Clase A: 4.85%
Clase Al: 7.37%
Clase B: 7.21%
Clase B1: 7.37%
Clase C1: 7.41%
Clase E: 8.20%
Clase A2: 7.07%

e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora.

NO APLICA

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.
Durante el 4T de 2021, hemos realizado una pequefia inversion semilla en el marco de una operacidn corporativa que se
produjo en el mes de noviembre, alcanzando algo menos de un 2% de peso en la cartera. Esta hueva inversion semilla,
incrementa a 11 el nimero de participadas de nuestra cartera y con ello nos situamos en el rango medio de nuestro
objetivo de diversificacion (10-12 participadas). Nuestra cartera pasa a estar compuesta por 9 posiciones estratégicas (2
de ellas en fase de salida) y 2 posiciones semilla.

b) Operativa de préstamo de valores.

NO APLICA

¢) Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos.
NO APLICA

d) Otra informacion sobre inversiones.
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Los resultados del tercer trimestre de nuestras participadas (reportados durante el mes de noviembre) han mantenido la
fortaleza de trimestres anteriores tanto en crecimiento como en rentabilidad, a pesar de que la base de comparacién
empieza a ser mucho mas exigente, ya que el 3T 2020 ya fue de reactivacion y el 3T 2021 ha tenido el impacto negativo
del inicio de la fase de inflacién en costes de materias primas, fletes y energia.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.

En el afio 2021, el NAV del fondo se ha revalorizado un 17%, por encima de los indices de referencia IBEX MC, y IBEX 35
gue han subido un 9% y un 8% respectivamente. Esta sobre rentabilidad alcanza ya un 38% desde el nacimiento del fondo
en octubre de 2017: el NAV de QMC Il ha tenido una revalorizacion acumulada en este periodo del +30% frente al -8%
del IBEX MC y el -15% del IBEX 35.

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

NO APLICA

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.

Con caracter general, Alantra Multi Asset SGIIC, S.A. ejerce los derechos de asistencia y voto en las juntas generales de
las sociedades participadas por sus fondos, ya sea de manera favorable a las propuestas realizadas por los Consejos de
Administracién de dichas sociedades o en el sentido que considere en mejor interés de tales fondos y sus participes.
Alantra Multi Asset SGIIC, S.A. ejercerd, en todo caso, los derechos de asistencia y voto en las juntas generales de
accionistas de las sociedades espafolas en las que sus fondos bajo gestion mantengan con mas de un afio de
antigledad, una participacion superior al 1% del capital social de la compafiia.

En el cuarto trimestre de 2021, se ha ejercido el derecho de voto en las siguientes sociedades: Agile Content y Corticeira
Amorim, y ha sido favorable a la propuesta realizada por el consejo de administracion de las sociedades.

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.

NO APLICA

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.

NO APLICA

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.

Los gastos de andlisis financieros ascienden a 4.671,00Euro miles de euros al mes.

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).

NO APLICA

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

Entramos a partir del 2022 en una nueva fase en el proceso de inversion de nuestra cartera actual que debe ser clave.
Una vez superada en gran medida la pandemia (o al menos sus peores consecuencias en cuanto a restricciones a la
actividad econémica y la movilidad) y una vez constatado que nuestras participadas han salido reforzadas de la misma,
pretendemos acelerar muy significativamente nuestro plan de gestion activa y recentrarlo en la utilizacién de la elevada
municion financiera acumulada durante la pandemia.

Nuestras principales ideas e iniciativas de creacion de valor a futuro buscan promover la aplicacién disciplinada de la
capacidad de autofinanciacion de nuestras compafiias, con el fin de propiciar en el relanzamiento del crecimiento
inorganico, el afloramiento del valor oculto y el incremento de la remuneracion al accionista.

El objetivo de esta aceleracion de nuestro plan de creacion de valor es promover lo antes posible la revalorizacion del
multiplo PER de nuestra cartera desde sus niveles deprimidos actuales de 10x hasta niveles de 14x, méas acordes con la
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10. Informacién sobre la politica de remuneracion

Alantra Multi Asset Management, SGIIC, S.A. (la ;Gestora¢) dispone de una politica de remuneracion adecuada a una
gestion eficaz del riesgo que no ofrece a sus empleados incentivos incompatibles con los perfiles de riesgo de los fondos y
carteras que gestiona, y que se fija sobre criterios cuantitativos y cualitativos. La Politica de Remuneraciones de la
Gestora se revisa anualmente. Durante el ejercicio 2021 no se han producido modificaciones significativas en la Politica de
Remuneraciones de la Gestora. La remuneracion devengada por el personal de la Gestora durante el ejercicio 2021 es la
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siguiente:

1. Remuneracion total devengada por el personal de la Gestora:

a) Remuneracion fija: 729.087 euros.

b)  Remuneracion variable: 1.550.327 euros.

2. Numero de beneficiarios:

a) Numero total de empleados de la Gestora: 10

b)  Numero total de empleados de la Gestora que han devengado retribucion variable: 8

3. Remuneracion ligada a la comision de gestion variable de la 1IC: No existe remuneracion variable expresamente ligada
a la comisién variable o de éxito de la IIC. De conformidad con la politica de remuneraciones de la Gestora, la
remuneracion variable de cada empleado se determina por el Consejero Delegado, y la de este Gltimo la determina el
Consejo de Administracion de la Gestora sobre la base (i) del beneficio operativo obtenidos por ésta, y (ii) atendiendo al
grado de satisfaccion con el desempefio individual de cada empleado, de acuerdo con el sistema formal de evaluacion del
desemperio establecido en la Gestora. Dicho beneficio proviene tanto de la comisién de gestion fija como de la comision
de gestion variable que la Gestora, en su caso, perciba de cada una de las IIC o carteas gestionadas, asi como del resto
de los ingresos de la Gestora. Los criterios para determinacion de la retribucién variable constan en el contrato suscrito por
la Gestora y el Consejero Delegado, y sometidos a los limites cuantitativos establecidos por la Junta de Accionistas de la
Gestora.

4. Remuneracion de los altos cargos de la Gestora:

a) Numero de altos cargos: 2 (remuneracion fija: 325.000 euros; remuneracion variable: 1.118.291 euros).

b)  Numero de empleados cuya actuacion tenga una incidencia material en el perfil de riesgo de la IIC: 2 (remuneracion
fija: 122,083 euros; remuneracion variable: 67.888 euros)

11. Informacién sobre las operaciones de financiacidon de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)

Sin informacién
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