DWS Investment GmbH
60612 Frankfurt/Main, Alemania

A los participes de los fondos OICVM

DWS Aktien Strategie Deutschland (ISIN: DEO009769869)
DWS Deutschland (ISIN: DEO008490962)
DWS Dynamic Opportunities (ISIN: DEO009848077)
DWS Global Growth (ISIN: DE0O005152441)
DWS Top Dividende (ISIN: DE0O009848119)
DWS Top Europe (ISIN: DEO009769729)

Tenemos previsto efectuar las siguientes modificaciones de las condiciones generales y particulares de inver-
sién, que cuentan con la autorizacion de la Oficina Federal de Supenision de los Senicios Financieros (Bun-
desanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht, “BaFin”), en los fondos OICVM arriba indicados:

A. Adaptacién de las condiciones generales de inversion
Las condiciones generales de inversion se adaptaran para ajustarse al modelo prescrito por la Asociacién federal
de Sociedades de Inwersion alemanas BVI (Bundesverband Investment und Asset Management e.V.).

Ademés de ciertos cambios en la redaccion del texto, en los articulos 11, 16, 17, 18 y 23 se realizaran las
modificaciones indicadas a continuacion.

Articulo 11 de las condiciones generales de inversion ("Limites del emisor y limites de inversion™)

Hasta ahora, el parrafo 2 tenia la siguiente formulacion: "Se podran adquirir valores e instrumentos del mercado
monetario, incluidos valores e instrumentos del mercado monetario aceptados en operaciones de repo, de un
mismo emisor mas alla de la cuota del 5% hasta un 10% del valor del fondo OICVM; en cuyo caso el valor total
de los valores e instrumentos del mercado monetario de estos emisores no podr superar el 40% del fondo
OICVM."

En adelante, el parrafo 2 se modificara para quedar como sigue:

"Art. 11 Limites del emisor y limites de inversion

()

2. Se podran adquirir valores e instrumentos del mercado monetario, incluidos valores e instrumentos del mer-
cado monetario aceptados en operaciones de repo, de un mismo emisor por un maximo del 5% del valor del
fondo OICVM; no obstante, se podra invertir hasta un 10% del valor del fondo OICVM en estos valores si esto
esta previsto en las CPIy el valor total de los valores e instrumentos del mercado monetario de estos emisores
no supera el 40% del fondo OICVM.*

Articulo 16 de las condiciones generales de inversion ("Participaciones")

Se reformulara y complementara el parrafo 1, que ahora tendra el siguiente tenor: "Las participaciones del fondo
son al portador y se formalizan en un certificado colectivo; queda excluida la emisién de certificados individuales.
Con la compra de una participacion en el fondo, el inversor adquiere una cuota de copropiedad en el certificado
colectivo que sera transmisible, siempre que en las condiciones particulares de inversién no se indique lo con-
trario."

Debido a los afiadidos efectuados en el parrafo 1, se eliminaran los parrafos 3y 4, en los que se indicaba que
las participaciones eran transmisibles, siempre que en las condiciones particulares de inversién no se dispusiera
otra cosa, y que los derechos de los inversores se formalizaban en un centificado colectivo.

Ademas, se eliminara por completo la siguiente regulacién sobre los titulos fisicos del parrafo 4: "Si en el pasado
se emitieron titulos fisicos para el fondo OICVM vy, a 31 de diciembre de 2016, estos no se encuentran en cus-
todia colectiva en una de las entidades mencionadas en el articulo 97, parrafo 1, inciso 2, del KAGB, estos titulos



quedaran sin efectos una vez transcurrida dicha fecha. En su lugar, las participaciones de los inversores se
formalizaran en un certificado colectivo y se abonarédn en un depésito separado de la entidad depositaria. Con
la presentacion de un titulo fisico sin efectos en la entidad depositaria, el tenedor podra solicitar el abono de la
participacion correspondiente en una cuenta de depdsito de su eleccién que esté gestionada en sunombre. Los
titulos fisicos que después del 31 de diciembre de 2016 se encuentren en custodia colectiva en una de las
entidades mencionadas en el articulo 97, parrafo 1, inciso 2, del KAGB pueden trasladarse en cualquier momento
a una custodia colectiva."

Articulo 17 de las condiciones generales de inversion ("Suscripcion y reembolso de participaciones, suspension
de los reembolsos")

De acuerdo con el inciso 4 del parrafo 1, la sociedad ya solo comunicara a los inversores las suspensiones
provisionales o definitivas de la emision de participaciones a través de los medios de informacion electrénicos
sefialados en el folleto de venta. En adelante, dejaran de efectuarse publicaciones en otros medios.

Segun el parrafo 5, los inversores seran informados sobre la suspensién de los reembolsos de participaciones
y su reanudacion mediante una publicacién en el Boletin Federal, asi como en los medios de informacién elec-
tronicos descritos en el folleto de venta. Ya no se efectuardn publicaciones en un diario o periédico econémico
de amplia difusion.

Articulo 18 de las condiciones generales de inversion ("Precios de suscripcion y de reembolso™)

En el parrafo 4 se eliminara el inciso segun el cual las condiciones particulares de inversién podian prever, para
fondos que centren su inversidn en paises concretos, otras excepciones adicionales especificas del pais al
célculo de los precios de suscripciéon y reembolso todos los dias bursétiles.

Articulo 23 de las condiciones generales de inversion ("Modificacion de las condiciones de inversion™)

Conforme al inciso 1 del parrafo 3, todas las modificaciones previstas de las condiciones de inversién se publi-
caran en el Boletin Federal y en los medios de informacién electrénicos indicados en el folleto de venta. Ya no
se efectuaran publicaciones en un diario o periédico econémico de amplia difusion.

B. Adaptacion de las condiciones particulares de inversion

Las condiciones particulares de inversion se modificardn para ajustarse al modelo prescrito por la Asociaciéon
federal de Sociedades de Inversion alemanas BVI, asi como a la clausula modelo sobre costes para fondos de
inversién publicos de la BaFin. Por otra parte, ademas de ciertos cambios en la redaccion, se efectuaran otras
modificaciones que se detallan en los puntos indicados a continuacion.

1. Introduccién de la "integracién inteligente"

Para los fondos OICVM arriba indicados, se introducen los denominados factores de integracion inteligente. La
integracion inteligente consiste en un enfoque para la integracion de los criterios medioambientales, sociales y
de gobierno corporativo (los llamados criterios ESG, siglas del inglés "environmental, social y governance") que
toma como base datos prospectivos y pretende identificar aquellos emisores con un alto nivel de riesgo por el
cambio climético y aquellos que incumplan las normas internacionales de sostenibilidad.

Para ello, se incorporara al articulo 25 ("Activos financieros") el siguiente fragmento:

"A lahora de tomar sus decisiones de inversion, la sociedad tiene en cuenta factores medioambientales, sociales
y de gobierno corporativo ("ESG", por sus siglas en inglés). Para ello, utiliza una base de datos especial alimen-
tada con datos sobre ESG de otras empresas de analisis, ademas de con los resultados obtenidos por la propia
sociedad. Tras analizar los datos, la base de datos asigna a las inversiones objetivo una de las seis posibles
valoraciones. Silainversion objetivo obtiene la valoracion més baja, no resulta apropiada para el fondo OICVM.
La sociedad puede someter la valoracion de la base de datos a la revision de un comité. Este comité puede
llegar ala conclusion de que lavaloracién de la base de datos debe corregirse y que, por consiguiente, es posible
invertir en la inversidon objetivo. Si al actualizar el andlisis de una inversidon objetivo existente esta recibe la



valoraciébn mas baja y el comité concuerda con la valoracion de la base de datos, sera necesario ajustar la
inversién objetivo en cuestién, reducirla minimizando los efectos en el mercado o enajenarla. En sus revisiones,
el comité tiene en cuenta otros criterios, como las perspectivas de desarrollo por lo que respecta a los factores
ESG, el ejercicio de derechos de woto o las perspectivas de ewlucién generales de la economia.”

2. Adaptacion en relacion con los activos financieros susceptibles de adquisicion (solo paralos fondos
OICVM DWS Global Growth y DWS Top Dividende)

En el parrafo 4 del articulo 26 ("Limites de inversién™) (en el caso del fondo OICVM DWS Global Growth) figuraba
hasta ahora la siguiente observacion: "Para el fondo OICVM no se adquiriran participaciones de fondos subor-
dinados conforme al articulo 1, parrafo 19, nimero 11, del KAGB.". En adelante, esta exclusion se incorporaréa
sin variacion al articulo 25 ("Activos financieros").

En el caso del fondo OICVM DWS Top Dividende, lafrase "Para el fondo OICVM no se adquiriran participaciones
de fondos subordinados conforme al articulo 1, parrafo 19, namero 11, del KAGB." se incorporara directamente
al articulo 25 ("Activos financieros").

3. Adaptaciones en relacién con la exencién parcial conforme a la ley de tributacién de las inversiones

Con motivo de la ley tributaria anual de 2019, resulta necesario adaptar la politica de inversién de los fondos
OICVM arriba indicados por lo que respecta a la exencion fiscal parcial. En esta ley, se ha concretado la
definicion de participaciones de capital y se han delimitado ciertos términos. Con el fin de acatar estos cambios,
se incluira una referencia a la norma legal correspondiente. El limite de inversidon destinado a conseguir la
exencion parcial conforme a la ley de tributacion de las inversiones se sefialara expresamente como tal.

Por otra parte, existe ademéas un nuewo limite minimo de inversion para acciones del 51% del valor del fondo
OICVM (para los fondos OICVM DWS Aktien Strategie Deutschland, DWS Deutschland y DWS Global Growth
), del 60% del valor del fondo OICVM (para el fondo OICVM DWS Dynamic Opportunities) o del 70% del valor
del fondo (para los fondos OICVM DWS Top Dividende y DWS Top Europe).

Los limites de inversion para estos fondos OICVM tendran ahora el siguiente tenor:

Para el fondo OICVM DWS Aktien Strategie Deutschland:

"Art. 26 Limites de inversion

1. Como minimo el 51% del valor del fondo OICVM debera invertirse en acciones de emisores alemanes. Los
valores aceptados para operaciones de repo se han de computar dentro de los limites de inversion del
articulo 206, parrafos 1 a 3, del KAGB.

(-.)

9. Sin perjuicio de los limites establecidos en los parrafos 1 a 8 y en las condiciones generales de inversion, a
efectos de la consecucion de una exencion fiscal parcial en el sentido de la ley alemana de tributacion de las
inversiones ("InvStG"), serd ademéas de aplicacion que, como minimo, el 51% del patrimonio activo del fondo
OICVM (cuyo importe se calcula a partir del valor de los activos financieros del fondo de inversién sin tener en
cuenta los pasivos) se debe inwvertir en participaciones de capital en el sentido del articulo 2, parrafo 8, de la ley
alemana de tributacion de las inversiones que sean acciones admitidas a cotizacion oficial en una bolsa o
autorizadas o incluidas en otro mercado organizado (“fondo de renta variable")."

Para el fondo OICVM DWS Deutschland:

"Art. 26 Limites de inversion

1. Como minimo el 51% del valor del fondo OICVM debera invertirse en acciones de emisores alemanes. Los
valores aceptados para operaciones de repo se han de computar dentro de los limites de inversion del
articulo 206, parrafos 1 a 3, del KAGB.

(...)

8. Sin perjuicio de los limites establecidos en los péarrafos 1 a 7 y en las condiciones generales de inversion, a
efectos de la consecucion de una exencion fiscal parcial en el sentido de la ley alemana de tributacion de las
inversiones ("InvStG"), serd ademas de aplicacion que, como minimo, el 51% del patrimonio activo del fondo



OICVM (cuyo importe se calcula a partir del valor de los activos financieros del fondo de inversién sin tener en
cuenta los pasivos) se debe inwvertir en participaciones de capital en el sentido del articulo 2, parrafo 8, de la ley
alemana de tributacion de las inversiones que sean acciones admitidas a cotizacion oficial en una bolsa o
autorizadas o incluidas en otro mercado organizado (“fondo de renta variable")."

Para el fondo OICVM DWS Dynamic Opportunities:

"Art. 26 Limites de inversion

1. El fondo OICVM debera estar compuesto, como minimo, en un 60% por acciones. Los valores aceptados para
operaciones de repo se han de computar dentro de los limites de inversion del articulo 206, parrafos 1 a 3, del
KAGB.

(..))

7. Sin perjuicio de los limites establecidos en los parrafos 1 a 6 y en las condiciones generales de inversion, a
efectos de la consecucion de una exencion fiscal parcial en el sentido de la ley alemana de tributacion de las
inversiones ("INVStG"), sera ademas de aplicacion que, como minimo, el 60% del patrimonio activo del fondo
OICVM (cuyo importe se calcula a partir del valor de los activos financieros del fondo de inversion sin tener en
cuenta los pasivos) se debe invertir en participaciones de capital en el sentido del articulo 2, parrafo 8, de la ley
alemana de tributacion de las inversiones que sean acciones admitidas a cotizacion oficial en una bolsa o
autorizadas o incluidas en otro mercado organizado (“fondo de renta variable")."

Para el fondo OICVM DWS Global Growth:

"Art. 26 Limites de inversion

1. Como minimo el 51% del valor del fondo OICVM debera invertirse en acciones de emisores nacionales o
extranjeros. Los valores aceptados para operaciones de repo se han de computar dentro de los limites de
inversion del articulo 206, parrafos 1 a 3, del KAGB.

(...)

5. Sin perjuicio de los limites establecidos en los parrafos 1 a 4 y en las condiciones generales de inversion, a
efectos de la consecucion de una exencion fiscal parcial en el sentido de la ley alemana de tributacién de las
inversiones ("InVStG"), serd ademdas de aplicacion que, como minimo, el 51% del patrimonio activo del fondo
OICVM (cuyo importe se calcula a partir del valor de los activos financieros del fondo de inversién sin tener en
cuenta los pasivos) se debe inwvertir en participaciones de capital en el sentido del articulo 2, parrafo 8, de la ley
alemana de tributacion de las inversiones que sean acciones admitidas a cotizacion oficial en una bolsa o
autorizadas o incluidas en otro mercado organizado (“fondo de renta variable")."

Para el fondo OICVM DWS Top Dividende:

"Art. 26 Limites de inversion

1. Como minimo el 70% del valor del fondo OICVM deberd inwertirse en acciones de emisores nacionales o
extranjeros con unas expectativas de rentabilidad por dividendo superiores a la media. Los valores aceptados
para operaciones de repo se han de computar dentro de los limites de inversion del articulo 206, parrafos 1 a 3,
del KAGB.

(-.)

5. Sin perjuicio de los limites establecidos en los parrafos 1 a 4 y en las condiciones generales de inversion, a
efectos de la consecucion de una exencion fiscal parcial en el sentido de la ley alemana de tributacion de las
inversiones ("INvStG"), sera ademas de aplicaciéon que, como minimo, el 70% del patrimonio activo del fondo
OICVM (cuyo importe se calcula a partir del valor de los activos financieros del fondo de inversién sin tener en
cuenta los pasivos) se debe invertir en participaciones de capital en el sentido del articulo 2, parrafo 8, de la ley
alemana de tributacion de las inversiones que sean acciones admitidas a cotizacion oficial en una bolsa o
autorizadas o incluidas en otro mercado organizado (“fondo de renta variable™).”

Para el fondo OICVM DWS Top Europe:

"Art. 26 Limites de inversién
1. Como minimo el 70% del valor del fondo OICVM debera invertirse en acciones de emisores con domicilio en



Europa. Los valores aceptados para operaciones de repo se han de computar dentro de los limites de inversion
del articulo 206, péarrafos 1 a 3, del KAGB.

(...)

7. Sin perjuicio de los limites establecidos en los parrafos 1 a 6 y en las condiciones generales de inversion, a
efectos de la consecucion de una exencion fiscal parcial en el sentido de la ley alemana de tributacion de las
inversiones ("InvStG"), serd ademas de aplicacion que, como minimo, el 70% del patrimonio activo del fondo
OICVM (cuyo importe se calcula a partir del valor de los activos financieros del fondo de inversion sin tener en
cuenta los pasivos) se debe invertir en participaciones de capital en el sentido del articulo 2, parrafo 8, de la ley
alemana de tributacion de las inversiones que sean acciones admitidas a cotizacion oficial en una bolsa o
autorizadas o incluidas en otro mercado organizado (“fondo de renta variable")."

4. Adaptaciones en relacidn con las clases de participacidn con bonificacion fiscal) (solo paralos dos
fondos OICVM DWS Aktien Strategie Deutschland y DWS Deutschland)

En el articulo 28 ("Participaciones") se afiadira el siguiente texto al parrafo 2:

"A diferencia de lo expuesto en el articulo 16, parrafo 3, de las condiciones generales de inversion, las
participaciones de la clase GLC no podran transmitirse. Sin embargo, si un inversor transmitiera las
participaciones, estara obligado a comunicarselo a la sociedad en el plazo de un mes tras la transmision. El
derecho al reembolso de las participaciones Unicamente a la sociedad por cuenta del fondo OICVM conforme al
articulo 17, péarrafo 3, de las condiciones generales de inversion permanece inalterado.”

5. Adaptacion en relacién con el precio de suscripcién y de reembolso

En el articulo 29 ("Precio de suscripcion y de reembolso"), en el primer parrafo se afiadird un "hasta un" referido
al valor de la prima de suscripcion. Ademas, la segunda frase se complementarda indicando que la sociedad
puede prescindir de cobrar una prima de suscripcion.

Solo para el fondo OICVM DWS Aktien Strategie Deutschland:
En el parrafo 1 del articulo 29 se incluird la siguiente frase: "La sociedad tiene la potestad de cobrar una prima
de suscripcion més baja o de prescindir de cobrar la prima de suscripcion.”

6. Adaptaciones en la formulacidn de las cldusulas sobre costes para ajustarlas a las clausulas modelo
de la BaFin

El articulo "Costes y senicios percibidos" se ajustara a las clausulas modelo publicadas por la BaFin para fondos
de inwversion publicos.

El texto del parrafo 2 sobre el cargo de determinados gastos se adaptara para quedar con el siguiente tenor:

"Art. 30 Costes y senicios percibidos

(-.)

2. Ademas de la comisién total que le corresponde a la sociedad conforme al parrafo 1, podran contabilizarse
con cargo al fondo OICVM los siguientes costes:

a) Los costes derivados del ejercicio y la ejecucion por parte de la sociedad de derechos legales por cuenta del
fondo OICVM, asi como de la defensa frente a las reclamaciones hechas contra la sociedad a cargo del fondo
OICVM.

b) Los costes de creacién y utilizacion de un soporte de datos permanente, salvo en caso de informacion acerca
de fusiones de fondos y de medidas relacionadas con infracciones de los limites de inversion o errores produci-
dos al calcular el valor liquidativo por participacion;

¢) Los impuestos devengados en relacién con las comisiones pagaderas a la sociedad, la entidad depositaria y
terceros, con los gastos citados anteriormente y con la administracion y la custodia.”

El tercer inciso del parrafo 5 se adaptara para eliminar la referencia ala comisiéon que "una sociedad de inversion
(...) o bien una sociedad de inversion extranjera, incluida su sociedad gestora" hayan cargado como comision
de gestién por las participaciones mantenidas en el fondo OICVM. De este modo, el inciso 3 tendra ahora el



siguiente tenor: "La sociedad ha de hacer puablicas en el informe anual y en el informe semestral las comisiones
gue la propia sociedad, otra sociedad gestora (de capital) u otra compafiia con la que la sociedad esté vinculada
mediante una participacion importante directa o indirecta hayan cargado al fondo OICVM como comision de
gestién por las participaciones mantenidas en este."

7. Adaptacion enrelacion con el ejercicio econémico (solo para el fondo OICVM DWS Dynamic Opportu-
nities)

Hasta ahora, en el articulo 33 ("Ejercicio econémico") se hacia mencién al ejercicio parcial. Dado que esta infor-
macion ha perdido actualidad, se eliminara el siguiente inciso: "El ejercicio econdmico actual del fondo OICVM
comenzo el 1 de octubre de 2017 y finaliza el 30 de septiembre de 2018. Entre el 1 de octubre de 2018 y el 31
de diciembre de 2018 se intercalara un ejercicio parcial. El siguiente ejercicio comenzara el 1 de enero de 2019
y finalizara el 31 de diciembre de 2019.“ En adelante, el articulo 33 Unicamente contendra ya la siguiente frase:
"El ejercicio econémico del fondo OICVM comienza el 1 de enero y finaliza el 31 de diciembre."

Los cambios de redaccion o aclaratorios en las condiciones generales y particulares de inversion no tienen
repercusion alguna en el contenido.

Las nuevas condiciones generales y particulares de inversién entrardn en vigor el 1 de julio de 2020.

Silos participes no estuveran conformes con las modificaciones de las condiciones generales y particulares de
inversion, tienen la posibilidad de dewolver de forma gratuita sus participaciones en el fondo OICVM. Para ello,
deben dirigirse a la entidad encargada de su depésito.

Las condiciones de contratacion, el folleto de venta y los datos fundamentales para el inversor respectivamente
vigentes estan disponibles de forma gratuita en la sede de DWS Investment GmbH, asi como en linea en
www.dws.com

Frankfurt/Main, junio de 2020
La Direccion



