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Este documento es importante y requiere su atencion inmediata. Si tiene alguna duda sobre
coémo actuar, le recomendamos que solicite asesoramiento a su asesor profesional de
inversiones, director de banco, abogado, contable u otro asesor financiero independiente.
Si ha vendido o traspasado todas sus Acciones de Goldman Sachs Funds, le rogamos que
remita este documento de inmediato al comprador o al beneficiario del traspaso, o bien al
profesional de inversion, representante del banco u otro agente mediante el cual se efectud
la operacion, para que a su vez lo remita al comprador o beneficiario del traspaso lo antes
posible. Si usted es un depositario, apoderado, intermediario u otro proveedor de
plataformas, le rogamos que remita este documento al beneficiario de las Acciones.

GOLDMAN SACHS FUNDS
Société d’'Investissement a Capital Variable

Domicilio social

c/o State Street Bank International GmbH, Luxembourg Branch 49, Avenue J-F. Kennedy
L-1855 Luxemburgo

Inscrita en el Registro Mercantil de Luxemburgo con el n.° B 41.751

Por correo certificado

18 de mayo de 2020

Notificacién a los Accionistas de Goldman Sachs Funds (la “Sociedad”)
Estimado/a Accionista:

El Consejo de Administracion de la Sociedad ha determinado que redunda en el mejor interés a largo plazo
de la Sociedad y de sus Accionistas actualizar los estatutos sociales de la Sociedad (los “Estatutos”) y
modificar el Folleto de la Sociedad.

Se adjunta (i) una notificacién para convocar una junta general extraordinaria de accionistas de la Sociedad
(la “JGE”) y para informar a los Accionistas de los cambios realizados en el Folleto; y (ii) un formulario de
delegacion de voto para la JGE. El propdsito de la JGE es aprobar las modificaciones de los Estatutos.

Los Accionistas deben saber que todos los demas derechos actuales que les corresponden, incluidos (i) el
derecho de voto; y (ii) el derecho de suscripcion y de reembolso, todos ellos descritos en el Folleto de la
Sociedad, permanecen invariables.

Asimismo, los términos no definidos en este documento tendran el significado que se les atribuye en el
Folleto de la Sociedad.

Atentamente,

///—/,[ = s
Glenn Thorpe
En representacion del Consejo de Administracion



l. Convocatoria de Junta General Extraordinaria

Estimado/a Accionista:

Tenemos el placer de invitarle a asistir a la JGE de la Sociedad que se celebrara el 8 de junio de 2020 a las
11:00 a.m. (hora de Luxemburgo) de forma no presencial, de acuerdo con el reglamento del Gran Ducado
gue fue adoptado el 20 de marzo de 2020 en virtud del estado de crisis declarado el 18 de marzo por el
Gobierno del Gran Ducado de Luxemburgo, para deliberar y votar sobre las modificaciones de los Estatutos
como se describe en el siguiente orden del dia (el “Orden del dia”):

A. Orden del dia

Aprobacién de las modificaciones de los Estatutos como se detalla a continuacién:

1. Modificacion del Articulo 5. Capital social — Clases de Acciones:

La referencia a acciones al portador se eliminara del Articulo 5 (quinto apartado), ya que la Sociedad no
emite acciones al portador y ya no permitira la emision de acciones al portador. Esta modificacion se
reflejara, cuando proceda, en todos los Articulos, en particular en el Articulo 6, el Articulo 10, el Articulo 23 y
el Articulo 27.

2. Modificaciéon del Articulo 6.- Forma de Acciones:

Conforme a la legislacion luxemburguesa, ya no es posible para un accionista designar el domicilio social de
la Sociedad como direccion del accionista. Por lo tanto, el Articulo 6 se modificara suprimiendo asi el
siguiente apartado:

accionista podra cambiar en cualquier momento su direccion, tal y como esta figura en el registro de
accionistas, enviando una notificacion por escrito al domicilio social de la Sociedad o a cualquier otra
direccion que la Sociedad establezca oportunamente”.

3. Modificacién del Articulo 8. — Reembolso de Acciones:

En el Articulo 8 se insertara un tercer apartado nuevo para precisar las competencias del consejo de
administracion en relacién con el reembolso obligatorio, del siguiente modo:

“Asimismo, el consejo _de administracion podrd, a su absoluta discrecién, reembolsar obligatoriamente
cualquier accion o fraccién siempre que se requiera en el mejor interés de la Sociedad y, en particular,
segun lo dispuesto en los documentos de venta de la Sociedad, asi como en lo mencionado en los Articulos
10 y 25 del presente documento”.

El Articulo 8 (noveno apartado) se modificara como sigue para precisar que el Consejo de Administracion
podra autorizar el pago en especie del producto del reembolso con el consentimiento expreso o a peticion
del accionista.

“La Sociedad tendra derecho, si el consejo de administracion o un delegado asi lo determina, y con el
consentimiento expreso o a peticidon del accionista correspondiente, a satisfacer el pago del precio de
reembolso a cualquier accionista en especie asignando al titular inversiones de la cartera de activos
establecidos en relacion con la clase o clases de acciones de igual valor (calculadas de la manera descrita
en el Articulo 11 del presente documento) a partir del Dia de valoracién, en el cual se calcula el precio de
reembolso, hasta el valor de las acciones que serdn reembolsadas. La naturaleza y el tipo de los activos
gue deban transferirse en tal caso se determinaran sobre una base justa y razonable y sin perjuicio de los
intereses de los demas titulares de acciones de la clase o clases de acciones pertinentes-y. En la medida en
gue lo exija la legislacion luxemburguesa, la valoracion utilizada se confirmard mediante un informe especial
del auditor legal aprobado de la Sociedad. Los costes de dichas transferencias correran a cargo del
beneficiario del traspaso. Todas las acciones reembolsadas quedaran canceladas.
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4. Modificacion del Articulo 9.- Canje de Acciones:

En el Articulo 9 se insertara un tercer apartado nuevo para precisar las competencias del consejo de
administracion en relacion con el canje obligatorio de acciones, del siguiente modo:

“Asimismo, el consejo de administraciéon podra, a su absoluta discrecién, canjear obligatoriamente cualquier
accion o fraccion siempre que se requiera en el mejor interés de la Sociedad y, en particular, segin lo
dispuesto en los documentos de venta, asi como en lo mencionado en los Articulos 10 y 25 del presente
documento”.

5. Modificacion del Articulo 11.- Célculo del Valor liquidativo por Accién:

El Articulo 11 (apartado decimoctavo) se modificara en relacion con los precios que pueden utilizarse para
la valoracion de instrumentos financieros derivados cotizados o negociados en una bolsa de valores o en
Mercados Regulados, del siguiente modo:

“(d) el valor de los instrumentos financieros derivados cotizados o negociados en una bolsa de valores o en
Mercados Regulados, o en otros mercados regulados, se basara en el Ultimo precio de-liguidacién-o-cierre
dispenible_de liquidacion publicado (o, si se produce una venta después del Ultimo precio de liquidacion
publicado pero antes del célculo del valor liguidativo, en el dltimo precio de venta en el momento mas
cercano, gue no sea posterior al célculo del valor liquidativo) o, si el dltimo precio de liguidacion no esta
disponible por cualguier motivo, en el punto medio entre los precios de oferta y demanda (o0, en ausencia de
operaciones bidireccionales, en el Ultimo precio de oferta para las posiciones largas y el Ultimo precio de
demanda para las posiciones cortas en el momento mas cercano, pero no posterior, al calculo del valor
liguidativo) aplicable a estos instrumentos en una bolsa de valores o en Mercados Regulados, o en otros
mercados regulados en los que estos instrumentos financieros derivados particulares se cotizan o negocian
en nombre de la Sociedad; siempre y cuando un instrumento financiero derivado no pueda liquidarse el dia
en que se determinen los activos, la base para determinar el valor liquidativo de dicho instrumento financiero
derivado sera el valor que el consejo de administracion considere justo y razonable. Cuando los
instrumentos se cotizan o negocian en mas de una bolsa de valores-e, Mercado Requlado u otro mercado
regulado, el consejo de administracién identificara en qué bolsa de valores-e, Mercado Regulado u otro
mercado regulado se cotizan o negocian principalmente los instrumentos y, a efectos de su valoracion, se
utilizaré el precio de eierre—o liquidacion_y/o el precio de venta y/o de-eetizacién_el punto medio entre los
precios de oferta y demanda o0, en ausencia de operaciones bidireccionales, el ultimo precio de oferta para
las posiciones largas vy el dltimo precio de demanda para las posiciones cortas en el momento mas cercano,
pero no posterior, al célculo del valor liquidativo en dicha bolsa de valores-e, Mercado Requlado u otro
mercado regulado”.

6. Modificacién del Articulo 19.- Limites y politicas de inversion:

El Articulo 19 (apartado undécimo) se modificard para afiadir otros emisores individuales en los cuales se
autoriza que una Cartera invierta hasta el 100% de su patrimonio, del siguiente modo:

“De conformidad con el principio de diversificacién del riesgo, la Sociedad esta autorizada a invertir hasta el
100% del patrimonio neto atribuible a cada Cartera en valores mobiliarios o instrumentos del mercado
monetario emitidos o garantizados por un Estado miembro de la UE, sus autoridades locales, o por un
Estado miembro de la OCDE o el Grupo de los Veinte (G20), por la Republica de Singapur, por la Region
Administrativa Especial de Hong Kong de la Republica Popular China u organismos publicos internacionales
a los que pertenezcan uno o mas Estados miembros de la UE, siempre y cuando, si la Sociedad utilizara la
posibilidad anteriormente descrita, esta mantenga en nombre de cada Cartera en cuestion titulos
correspondientes como minimo a seis emisiones diferentes. Los titulos correspondientes a una emision no
podran exceder del 30% del patrimonio neto atribuible a dicha Cartera”.

7. Modificaciéon del Articulo 23.- Juntas Generales de Accionistas de la Sociedad:

El Articulo 23 se modificara a fin de que la junta general anual se celebre dentro de los seis meses
siguientes al final del ejercicio financiero, del siguiente modo:



“La junta general anual se celebrara de conformidad con la legislacion luxemburguesa en un plazo de euatro
{4) seis meses a partir del de—eada fin del ejercicio financiero, en el Gran Ducado de Luxemburgo, en el
domicilio social de la Sociedad o en cualquier otro lugar del Gran Ducado de Luxemburgo, tal como se
especifica en el anuncio de convocatoria de dicha junta”.

8. Modificacion del Articulo 25.- Liquidacion de Carteras o clases de Acciones, Fusion de la
Sociedad o de Carteras, Division de Carteras:

El Articulo 25 se modificara para permitir que el Consejo de Administracion decida proceder a la liquidacion
de carteras o clases de acciones por cualquier razén determinada por el Consejo de Administracion y
recogida en el Folleto, del siguiente modo:

“En el caso de que, por cualquier motivo, el valor del patrimonio neto de cualquier Cartera o el valor del
patrimonio neto de cualquier clase de acciones de una Cartera disminuyera a una cantidad que el consejo
de administracion ha estipulado como el nivel minimo al cual dicha Cartera o clase de acciones puede ser
operada de una manera econdémicamente eficiente, o si un cambio en la situacién econdémica o politica en
relacion con la Cartera o la clase en cuestion pudiera tener consecuencias adversas importantes para las
inversiones de dicha Cartera, o con el fin de realizar una racionalizacién econémica, 0 por cualguier motivo
determinado por el consejo de administracién y recogido en el Folleto, el consejo de administracion podra
decidir reembolsar obligatoriamente todas las acciones de la clase o clases pertinentes emitidas en dicha
Cartera al valor liquidativo por accién (teniendo en cuenta los precios reales de realizacion de las
inversiones, los gastos de realizacién y las comisiones de liquidacién), calculado el Dia de valoracion en el
gue se aplicaria dicha decision. En el caso de una clase o clases de acciones con plazo de vencimiento,
dicha clase o clases de acciones podran ser reembolsadas en su plazo de vencimiento o antes de dicho
plazo de vencimiento a la plena discrecion del consejo de administracion”.

9. Enmiendas administrativas en todos los Articulos, concretamente en los Articulos 12 y 17.

B. Votacion

De conformidad con lo dispuesto en el Articulo 31 de los Estatutos y en la Ley de 10 de agosto de 1915
sobre sociedades mercantiles, con sus correspondientes modificaciones, se exige la presencia en persona o
por delegacién en la JGE de un quérum minimo del cincuenta por ciento de las acciones emitidas para
deliberar sobre los asuntos previstos en el orden del dia, asi como una mayoria de dos tercios de los votos
validamente emitidos para adoptar una resolucion sobre los mismos.

Si no se alcanza el quérum antedicho en la primera convocatoria de la JGE, el Consejo de Administracion
de la Sociedad volvera a convocarla con el mismo Orden del dia. En esta segunda convocatoria de la JGE
no se exigira quorum, pero permanecera vigente el requisito anterior sobre la mayoria.

C. Fechade reqgistro

El quérum y la mayoria presente en la JGE se determinaran en funcién de las acciones emitidas por la
Sociedad y que estén en circulacion a medianoche (hora de Luxemburgo) en el segundo dia laborable en
Luxemburgo previo a la JGE (la “Fecha de registro”). Los derechos de un accionista de asistir y votar en la
JGE se determinaran en funcion de las acciones mantenidas por dicho accionista en la Fecha de registro.

D. Sistemade votacion

Dadas las circunstancias excepcionales debidas a la COVID-19, la JGE se celebrara de forma no
presencial, de acuerdo con el reglamento del Gran Ducado que fue adoptado el 20 de marzo de 2020 en
virtud del estado de crisis declarado el 18 de marzo por el Gobierno del Gran Ducado de Luxemburgo.

Para votar en la JGE, debe autorizar a un representante con pleno poder de sustitucién de la siguiente
manera:



1. Formulario de delegacion de voto

Puede autorizar a un representante fechando, rellenando y firmando? el formulario de delegaciéon de voto
adjunto.

Una vez fechado, rellenado y firmado, devuelva el formulario de delegacion de voto mediante uno de los
siguientes medios: (i) por correo ordinario al domicilio social de la Sociedad, State Street Bank International
GmbH, Zweigniederlassung, Luxemburgo, a la atencion del Departamento de domiciliacién, o (ii) por fax al
siguiente ndmero: +352 46 40 10 413, o (iii) por correo electronico (en formato pdf, jpg o jpeg) a:
Luxembourg-Domiciliarygroup@statestreet.com, y posteriormente por correo postal al domicilio social de la
Sociedad a la direccion indicada anteriormente.

Los formularios de delegacion de voto deben recibirse antes de la Fecha de registro.
2. Otros medios

En caso de no poder utilizar el formulario de delegacién de voto adjunto, también puede autorizar a un
representante mediante un formulario alternativo, en la medida en que este contenga:
- unareferencia a su identidad como accionista;
- una instruccién clara que autorice al Presidente de la JGE a representarle en dicha junta con pleno
poder de sustitucion;
- una aclaracién de que dicha representacion permanecerd en vigor y sera valida en caso de que la
JGE se convoque de nuevo, se continle, se posponga o se suspenda;
- instrucciones claras de votacion (a favor, en contra O abstencion) respecto a los puntos del orden
del dia.

Una vez fechado, rellenado y firmado?, devuelva el formulario de delegacion de voto alternativo a través de
uno de los siguientes medios: (i) por correo al domicilio social de la Sociedad, State Street Bank
International GmbH, Zweigniederlassang Luxemburgo, a la atencién del Departamento de domiciliaciones,
(i) por fax al numero +352 46 40 10 413 o (iii) por correo electronico a la direccion Luxembourg-
Domiciliarygroup@statestreet.com, y posteriormente por correo aéreo al domicilio social de la Sociedad a la
direccién arriba indicada.

Los formularios de delegacion de voto alternativos deben recibirse antes de la Fecha de registro.

1. Modificaciones en el Folleto

1. Modificaciones en consonancia con los Estatutos

Ademas de las modificaciones previstas de los Estatutos, tal como se propone en el anterior punto I. A.
Orden del dia, el Folleto de la Sociedad se actualizara para que refleje estas modificaciones, con sujecion a
su aprobacion por parte de la JGE.

Punto del
Seccion Articulo de los Estatutos Orden del
en el Folleto correspondiente dia de la JGE
Secqon » 14 "Reembolso  de Articulo 8. — Reembolso de Acciones 3
1) | Acciones
2) | Seccion 16 “Canje de Acciones” | Articulo 9.- Canje de Acciones 4
Seccm_n .17 . D"etermmamon del Articulo 11.- Célculo del Valor liquidativo por Accion 5
3) | Valor liquidativo
Anexo A: “Restricciones de . - . . .
4) | inversion en OICYM’ Articulo 19.- Limites y politicas de inversion 6
Secciéon 21 “Juntas e informes | Articulo 23.- Juntas Generales de Accionistas de la 7
5) | para los accionistas” Sociedad

! Las firmas electrdnicas podrian aceptarse previa solicitud por escrito.
2 Las firmas electrénicas podrian aceptarse previa solicitud por escrito.



2. Otras modificaciones en el Folleto base

Las modificaciones del Folleto entraran en vigor el 29 de junio de 2020 o en torno a dicha fecha (la “Fecha
efectiva”). Los Accionistas que no estén de acuerdo con dichos cambios podran reembolsar sus Acciones o
realizar un canje por Acciones de otra Cartera de la Sociedad sin coste alguno en cualquier Dia de
negociacion antes de la Fecha efectiva.

Los términos en mayusculas utilizados, pero no definidos aqui, tendran el mismo significado que el que se
les atribuye en el Folleto salvo que se indique lo contrario.

Los cambios sefialados a continuacién constituyen un resumen de las actualizaciones efectuadas en
el Folleto, que incluyen cambios o aclaraciones adicionales de menor entidad. Estos cambios
pueden afectarle con independencia de la Cartera en la que invierta. Los Accionistas deberan leer el
Folleto, que podran obtener de forma gratuita en el domicilio social de la Sociedad o la Sociedad
gestora.

1. Informacion importante — Uso de indices de referencia

Esta seccion se actualizara para incluir una tabla resumida con el nombre de las Carteras que utilizan un
indice de referencia, junto con el nombre del indice de referencia, su administrador y el estado de dicho
administrador.

Por lo tanto, se suprimira la informacion especifica sobre las politicas de inversién (para las Carteras
pertinentes dentro del Suplemento 1) o el apartado sobre el nivel de las comisiones de rentabilidad (para las
Carteras pertinentes dentro del Suplemento II).

2. Informacién importante — Prevencion del blanqueo de dinero

Esta seccion se actualizara para incluir referencias a las leyes y reglamentos luxemburgueses relativos a la
prevencion del blanqueo de dinero y la financiacion del terrorismo y describe el régimen aplicable.

3. “Directorio”

El Directorio se actualizara para reflejar la renuncia de Karl Wianecki del consejo de administracién de la
Sociedad y el nombramiento de Jonathan Beinner como consejero de la Sociedad. Dichos cambios se
reflejaran asimismo en la seccién 5 “Consejo de Administracién”. En relacién con la renuncia de Karl
Wianecki, Seccién 4.12.12, se actualizara “Sociedades subsidiarias” para reflejar la renuncia de Karl
Wianecki del consejo de administracion de la Subsidiaria y el nombramiento de Katherine Uniacke como
consejera de la Subsidiaria.

4. Seccibén 4 “Consideraciones sobre riesgos”

- Se modificara el apartado 4.2.4 “Riesgo de mercado” para aclarar el impacto que la ocurrencia de
acontecimientos mundiales (como la COVID-19) podria tener en los mercados interconectados
mundiales.

- Se anadira un nuevo apartado 4.2.8 “Financiacion sostenible” para informar a los accionistas sobre
los riesgos relacionados con la financiacion sostenible y la aplicacién de objetivos ambientales,
sociales y de gobernanza a determinadas carteras.

- El apartado 4.2.10 “Inversiones en China” se modificara para mejorar la informacion existente,
incluida una actualizaciéon a la luz de las normas fiscales locales aplicables, la divisa RMB, las
normas aplicables a la condicién RQFII y las restricciones contingentarias, asi como las normas
aplicables al Acceso directo CIBM.

- Se afadira un apartado 4.4.8, “Instrumentos de deuda con caracteristicas de absorcién de
pérdidas”, para informar a los Accionistas de los riesgos relacionados con los instrumentos de
deuda con caracteristicas de absorcion de pérdidas (“LAP”). También se afiadira una definicion de
LAP en la seccion “Definiciones”, asi como informacién cuando sea pertinente para las carteras.



- El apartado 4.4.13 “Valores hipotecarios” se modificara para mejorar la informacién en relacién con
el uso de negociacion en valores hipotecarios mediante transferencia directa o “asignacion”.

- Se suprimira el apartado 4.4.14 “Riesgos de préstamos bancarios”, ya que las Carteras ya no
pueden invertir en préstamos bancarios. En consecuencia, las referencias a los préstamos
bancarios se eliminaran del Anexo A “Restricciones de inversion en OICVM”, asi como de cada
Cartera que anteriormente podia invertir en préstamos bancarios. A la fecha de la notificacion,
ninguna Cartera mantenia préstamos bancarios.

- Los apartados 4.6.6 “Opciones de compra” y 4.6.7 “Opciones de venta” se modificaran para precisar
la definicion de una opcién de compra y una opcién de venta cubiertas.

- Se modificara el apartado 4.8.9, “LIBOR” para reflejar la reciente evolucion en relacién con la
eliminacién gradual del LIBOR y otros tipos de referencia similares para la Empresa hasta 2021.

- El apartado 4.15.7, “Riesgos especiales derivados de los requisitos de declaracion tributaria en el
Reino Unido”, se actualizara para indicar la necesidad de presentar un informe a los Accionistas de
las clases de acciones que hayan recibido la condicién de estar sujetas a Declaracion tributaria en
el Reino Unido.

5. Seccidén 17 “Determinacién del Valor liquidativo”

La Seccién 17 “Determinacion del Valor liquidativo” se modificara para aclarar que, en circunstancias
excepcionales, la Sociedad Gestora podra decidir aplicar un factor de oscilacién superior al 2%.

6. Seccion 20 “Informacion adicional sobre el Fondo”

El apartado 20.5, “Disolucion y liquidaciéon del Fondo”, se modificara para precisar que los ingresos de
liquidacion que no sean reclamados por los accionistas en el plazo establecido pueden ser decomisados de
conformidad con las disposiciones de la legislacién luxemburguesa.

7. Seccioén 22 “Régimen fiscal”

La Seccioén 22.6 “Determinadas consideraciones ftributarias de los Estados Unidos” y la Seccién 22.7
“Declaraciones tributarias” se modificaran para reflejar la reciente evoluciéon en el régimen tributario de los
Estados Unidos. Esta evolucién también se refleja en la seccién 4.15.2.

8. Anexo F “Conflictos de intereses potenciales”

El apartado sobre “transacciones de corretaje” se modificara para precisar las normas establecidas por la
Comisién de valores y futuros de Hong Kong en relacién con los délares blandos.

3. Resumen de las modificaciones realizadas en los Suplementos

1. Goldman Sachs Global Millennials Equity Portfolio (Suplemento I)

Las politicas de inversidn de esta Cartera se precisaran del siguiente modo.

Politicas de inversion actualizadas de la Cartera

Las inversiones de la Cartera estaran concentradas y podran tener una exposicion significativa a determinados sectores,
entre ellos, sin caracter limitativo, los sectores de tecnologia y de consumo. La concentracién y la exposicidn a sectores
especificos pueden cambiar con el tiempo.

Los Valores mobiliarios de renta variable y relacionados con la misma podran incluir acciones ordinarias, acciones
preferentes, warrants y otros derechos para adquirir acciones, ADR, EDR y GDR.

La Cartera podrd invertir hasta el 30% de su patrimonio neto, o hasta cualguier otro Iimite que el Regulador Aplicable
imponga ocasionalmente, en valores de renta variable de la RPC de forma directa (por ejemplo, a través del
programa Stock Connect [“Stock Connect”’] o del programa de inversores institucionales extranjeros cualificados en
renminbi [“Programa RQFII”]) o indirecta (por ejemplo, a través de Productos de acceso o Fondos autorizados que
inviertan en Acciones A de China). Para obtener mas informacién sobre Stock Connect, el Programa RQFIl y las




consideraciones de riesgo asociadas, consulte el apartado 4.2.10 “Inversiones en China” del Folleto.

La cartera puede invertir hasta el 10% de su patrimonio neto en Fondos autorizados en |la medida en que dicha inversion
sea coherente con su politica de inversion y restricciones y no podrd invertir en Fondos autorizados gue permitan
apalancamiento, puesto que esto podria producir pérdidas superiores al Valor liquidativo de la cartera del Fondo
autorizado.

Esta modificacion no representa un cambio en la estrategia de inversion ni en el perfil de riesgo de la
Cartera.

2. Goldman Sachs Emerging Markets Multi-Asset Portfolio (Suplemento I)

Las politicas de inversidn de esta Cartera se precisaran del siguiente modo:

Politicas de inversion actualizadas de la Cartera

La Cartera también puede intentar generar rentabilidad mediante la venta de opciones de compra cubiertas sobre valores o
indices de renta variable obteniendo primas por adelantado, pero las ganancias de la Cartera derivadas de un
aumento del valor de mercado de sus acciones subyacentes pueden verse limitadas cuando se ejerzan las opciones
de compra vendidas. Para obtener mas informacion sobre las opciones de compra y los riesgos asociados, consulte el
apartado 4.6.6 “Opciones de compra” del Folleto. En el caso de las Acciones de reparto, el pago de los beneficios de esta
estrategia se considera parte del reparto, si lo hubiere, de la Clase de Acciones en cuestion en la fecha en que se efectie
dicho reparto.

La Cartera podrd invertir hasta el 30% de su patrimonio neto, o hasta cualguier otro limite que el Regulador Aplicable
imponga ocasionalmente, en valores de renta variable de la RPC de forma directa (por ejemplo, a través del
programa Stock Connect [“Stock Connect”’] o del programa de inversores institucionales extranjeros cualificados en
renminbi [“Programa RQFII”]) o indirecta (por ejemplo, a través de Productos de acceso o Fondos autorizados que
inviertan en Acciones A de China). Para obtener mas informacién sobre Stock Connect, el Programa ROFII y las
consideraciones de riesgo asociadas, consulte el apartado 4.2.10 “Inversiones en China” del Folleto.

La Cartera puede invertir hasta un 25% de su patrimonio neto en obligaciones de deuda convertible y hasta un 20%
de su patrimonio neto en instrumentos de deuda con caracteristicas de absorcion de pérdidas (“LAP”) que pueden
estar sujetos a una amortizacién contingente o conversion contingente a acciones ordinarias en caso de producirse
acontecimientos desencadenantes. Las obligaciones de deuda convertible incluyen CoCos. Los instrumentos LAP
incluyen, entre otros, CoCos, instrumentos de capital del Nivel 1 y el Nivel 2, v deuda sénior no preferente. La
Cartera puede invertir hasta un 5% en CoCos.

Para obtener mas informacidon sobre LAP y los riesgos asociados, consulte el apartado 4.4.8 “Instrumentos de
deuda con caracteristicas de absorcion de pérdidas” del Folleto y para obtener més informacidn sobre los CoCos vy
los riesgos asociados, consulte el apartado 4.4.16 “Titulos de capital contingentes (CoCos)” del Folleto.

El Asesor de inversiones tratard de poner en practica las ideas de inversion que generalmente se derivan de sus opiniones
de mercado a corto o medio plazo sobre una variedad de clases de activos e instrumentos (“Exposiciones tacticas”). En
general, el Asesor de inversiones tratara de implementar sus Exposiciones tacticas mediante el uso de ETF, instrumentos
financieros derivados o estrategias de inversion activas.

Los Valores mobiliarios de renta fija podran incluir, entre otros, valores de interés fijo y variable, obligaciones de deuda
corporativa sénior y subordinada (como bonos, obligaciones, pagarés y efectos comerciales), bonos de titulizacion
hipotecaria y bonos de titulizacion de activos, obligaciones garantizadas por préstamos y obligaciones garantizadas por
deuda, instrumentos del mercado monetario, bonos Brady y otros instrumentos de deuda emitidos por gobiernos, sus
agencias u organismos, o por bancos centrales, obligaciones de deuda convertibles {ineldido-hasta-un-5%-en-benes-CeCe),
participaciones—en—préstames y contratos co pacto de recompra mversa PararebtenepmaSJrn#eFmaemFsebreLle&benes

(El resto de la redaccion no cambia).

Esta modificacion no representa un cambio en la estrategia de inversion ni en el perfil de riesgo de la
Cartera.

3. Goldman Sachs Global Multi-Asset Income Portfolio (Suplemento 1)



Las politicas de inversidn de esta Cartera se precisaran del siguiente modo:

Politicas de inversién actualizadas de la Cartera

La Cartera también puede intentar generar rentabilidad mediante la venta de opciones de compra cubiertas sobre valores o
indices de renta variable obteniendo primas por adelantado, pero las ganancias de la Cartera derivadas de un
aumento del valor de mercado de sus acciones subyacentes pueden verse limitadas cuando se ejerzan las opciones
de compra vendidas. Para obtener méas informacién sobre las opciones de compra y los riesgos asociados, consulte el
apartado 4.6.6 “Opciones de compra” del Folleto. En el caso de las Acciones de reparto, el pago de los beneficios de esta
estrategia se considera parte del reparto, si lo hubiere, de la Clase de Acciones en cuestion en la fecha en que se efectle
dicho reparto.

La Cartera puede invertir hasta un 25% de su patrimonio neto en obligaciones de deuda convertible y hasta un 20%
de su patrimonio neto en instrumentos de deuda con caracteristicas de absorcién de pérdidas (“LAP”) que pueden
estar sujetos a una amortizacién contingente o conversién contingente a acciones ordinarias en caso de producirse
acontecimientos desencadenantes. Las obligaciones de deuda convertible incluyen CoCos. Los instrumentos LAP
incluyen, entre otros, CoCos, instrumentos de capital del Nivel 1 y el Nivel 2, v deuda sénior no preferente. La
Cartera puede invertir hasta un 5% en CoCos.

Para obtener mas informacién sobre LAP y los riesqos asociados, consulte el apartado 4.4.8 “Instrumentos de
deuda con caracteristicas de absorcion de pérdidas” del Folleto y para obtener més informacién sobre los CoCos vy
los riesgos asociados, consulte el apartado 4.4.16 “Titulos de capital contingentes (CoCos)” del Folleto.

[.-]

Los Valores mobiliarios de renta fija podran incluir, entre otros, valores de interés fijo y variable, obligaciones de deuda
corporativa sénior y subordinada (como bonos, obligaciones, pagarés y efectos comerciales), bonos de titulizacion
hipotecaria y bonos de titulizacion de activos, obligaciones garantizadas por préstamos y obligaciones garantizadas por
deuda, instrumentos del mercado monetario, bonos Brady y otros instrumentos de deuda emitidos por gobiernos, sus
agenmas u organlsmos 0 por bancos centrales, obligaciones de deuda convertibles (i

y contratos con pacto de recompra inversa. La Cartera no podra invertir mas del 20% de su
patrimonio neto en bonos de titulizacién hipotecaria y bonos de titulizacién de activos.

La Cartera puede invertir hasta el 10% de su patrimonio neto en Fondos autorizados en la medida en que dicha inversion
sea coherente con su politica de inversién y restricciones y no podra invertir en Fondos autorizados gue permitan
apalancamiento, puesto gue esto podria producir pérdidas superiores al Valor liguidativo de |la cartera del Fondo
autorizado.

(El resto de la redaccion no cambia).

Asimismo, ademas del cambio de nombre de los indices ICE BofAML, la denominacion de la Cartera/indice
de referencia se precisara del siguiente modo:

Cartera/indice de referencia actual Cartera/indice de referencia actualizado

40% ICE BofAML US High Yield BB-B Constrained Index | 40% ICE BofAMLE US High Yield BB-B Constrained Index (USD
(USD Hedged) (Total Return Gross) / 40% MSCI World | Hedged) (Total Return Gross) / 40% MSCI World Index (USD
Index (USD Hedged) (Total Return Net) / 20% Bloomberg | Hedged) (Total Return Net) / 20% Bloomberg Barclays Global
Barclays Global Aggregate — Corporate Index (USD | Aggregate — Corporate Index (USD Hedged) (Total Return
Hedged) (Total Return Gross) Gross)

Esta modificacion no representa un cambio en la estrategia de inversion ni en el perfil de riesgo de la
Cartera.
4. Goldman Sachs US Real Estate Balanced Portfolio (Suplemento 1)

Ademéas del cambio de nombre de los indices ICE BofAML, la denominacién de la Cartera/indice de
referencia se precisara del siguiente modo:

Cartera/indice de referencia actual Cartera/indice de referencia actualizado
35% ICE BofAML US High Yield Homebuilders & Real | 35% ICE BofAMEL US High Yield Homebuilders & Real Estate)
Estate) Index (Total Return Gross) / 35% ICE BofAML US | Index (Total Return Gross) / 35% ICE BofAML US High Yield




High Yield Building Materials Index (Total Return Gross) / | Building Materials Index (Total Return Gross) / 30% MSCI
30% MSCI Custom Real Estate Equity Index (Total Return | Custom Real Estate Equity Index (Total Return Net)
Net)

Esta modificacion no representa un cambio en la estrategia de inversion ni en el perfil de riesgo de la
Cartera.

5. Goldman Sachs Emerging Markets Corporate Bond Portfolio, Goldman Sachs Emerging
Markets Debt Portfolio, Goldman Sachs Global High Yield Portfolio (Suplemento I)

Las politicas de inversidn de estas Carteras se precisaran del siguiente modo:

Politicas de inversion actualizadas de las Carteras

de absorciéon _de pérdidas (“LAP”) que pueden estar sujetos a una_ amortizacién contingente o _conversion

contingente a acciones ordinarias en caso de producirse acontecimientos desencadenantes. Las obligaciones de
deuda convertible incluyen CoCos. Los instrumentos LAP incluyen, entre otros, CoCos, instrumentos de capital del
Nivel 1y el Nivel 2, y deuda sénior no preferente.

Para obtener mas informaciéon sobre LAP y los riesqos asociados, consulte el apartado 4.4.8 “Instrumentos de
deuda con caracteristicas de absorcion de pérdidas” del Folleto y para obtener mas informacién sobre los CoCos y
los riesgos asociados, consulte el apartado 4.4.16 “Titulos de capital contingentes (CoCos)” del Folleto.

Este cambio no representa un cambio en la estrategia de inversion ni en el perfil de riesgo de las Carteras.

6. Goldman Sachs Emerging Markets Equity ESG Portfolio, Goldman Sachs Emerging Markets
Equity Portfolio, Goldman Sachs Global Equity Partners ESG Portfolio, Goldman Sachs
Global Multi-Asset Balanced Portfolio, Goldman Sachs Global Multi-Asset Growth Portfolio y
Goldman Sachs Global Multi-Asset Income Portfolio (Suplemento 1)

Las politicas de inversion de estas Carteras se actualizaran para precisar que las Carteras pueden invertir
en Fondos autorizados en la medida en que dicha inversion sea coherente con su politica de inversion y
restricciones y no podra invertir en Fondos autorizados que permitan apalancamiento, puesto que esto
podria producir pérdidas superiores al Valor liquidativo de la cartera del Fondo autorizado.

Esta modificacién no representa un cambio en la estrategia de inversion ni en el perfil de riesgo de las
Carteras.

7. Goldman Sachs Global CORE® Equity Portfolio, Goldman Sachs GQG Partners Global Equity
Portfolio (Suplemento 1)

Las politicas de inversion de estas Carteras se actualizardn para precisar especificamente el hecho de que
las Carteras no pueden invertir en Fondos autorizados que permitan apalancamiento, puesto que esto
podria producir pérdidas superiores al Valor liquidativo de la cartera del Fondo autorizado.

Esta modificacidn no representa un cambio en la estrategia de inversion ni en el perfil de riesgo de las
Carteras.

8. Goldman Sachs Europe High Yield Bond Portfolio (Suplemento 1)

Ademas del cambio de nombre de los indices ICE BofAML, la denominacion de la Cartera/indice de
referencia se precisara del siguiente modo:

Cartera/indice de referencia actual Cartera/indice de referencia actualizado
ICE BofAML European Currency High Yield Constrained | ICE BofAME European Currency High Yield Constrained Index
Index (Total Return Gross) (EUR-Hedged) (Total Return Gross) (EUR-Hedged)

Esta modificacion no representa un cambio en la estrategia de inversion ni en el perfil de riesgo de la
Cartera.
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9. Goldman Sachs Emerging Markets Short Duration Bond Portfolio, Goldman Sachs Short
Duration Opportunistic Corporate Bond Portfolio, Goldman Sachs Global Multi-Asset Flexible
Allocation Portfolio, Goldman Sachs Global Multi-Asset Real Return Portfolio (Suplemento 1)

La seccion “Riesgos principales de la Cartera” se completara con informacién adicional relativa a la
eliminacién gradual del uso del LIBOR para estas Carteras hasta 2021.

10. Goldman Sachs Emerging Markets Total Return Bond Portfolio, Goldman Sachs Global
Strategic Macro Bond Portfolio, Goldman Sachs Strategic Absolute Return Bond | Portfolio,
Goldman Sachs Strategic Absolute Return Bond Il Portfolio (Suplemento II)

Las notas de la Tabla de Clases de Acciones de la Cartera de estas Carteras se actualizaran con el fin de
precisar el hecho de que las comisiones de rentabilidad se acumulardn en base a un Valor liquidativo sin
oscilaciones.

Notas actuales sobre las comisiones de rentabilidad de Notas actualizadas sobre las comisiones de rentabilidad
la Tabla de Clases de Acciones de la Tabla de Clases de Acciones

Los inversores deben tener en cuenta que, en el caso de las
Clases de Acciones que aplican comisiones de rentabilidad,
las comisiones totales abonadas por un Accionista en la Clase
Los inversores deben tener en cuenta que, en el caso de las | de Acciones con comision de rentabilidad pueden ser
Clases de Acciones que aplican comisiones de rentabilidad, | superiores a las comisiones totales abonadas por un
las comisiones totales abonadas por un Accionista en la | Accionista que invierte en el tipo de Clase de Acciones
Clase de Acciones con comisién de rentabilidad pueden ser | equivalente sin comisiones de rentabilidad, en el caso de que
superiores a las comisiones totales abonadas por un | una Cartera obtenga una rentabilidad superior a un
Accionista que invierte en el tipo de Clase de Acciones | determinado umbral, pero pueden ser inferiores si la
equivalente sin comisiones de rentabilidad, en el caso de | rentabilidad de la Cartera es inferior a un determinado umbral.
que una Cartera obtenga una rentabilidad superior a un | Tenga presente que, cuando se apligue el swing pricing al
determinado umbral, pero pueden ser inferiores si la | Valor liguidativo de una clase de acciones, las comisiones
rentabilidad de la Cartera es inferior a un determinado | de rentabilidad se acumularan en base al Valor liguidativo
umbral. de la clase de acciones antes de la aplicacion del swing
pricing. Consulte la secciéon 17 “Determinacién del Valor
liquidativo” del Folleto para obtener mas informacién
sobre el mecanismo de swing pricing.

Esta modificacion no representa un cambio en la estrategia de inversion ni en el perfil de riesgo de la
Cartera.

11. Goldman Sachs Global Absolute Return Portfolio, Goldman Sachs Global Strategic Income
Bond Portfolio (Suplemento II)

La seccion “Riesgos principales de la Cartera” se completard con informaciéon adicional relativa a la
eliminacién gradual del uso del LIBOR para estas Carteras hasta 2021.

12. Goldman Sachs Global Manager Strategies Programme (Suplemento 1lI)

El Suplemento se actualizara para precisar que, si bien los Gestores seran responsables de las decisiones
de inversion diarias de las Carteras con multiples gestores, el Asesor de inversiones tendra derecho, no
obstante, a su entera discrecion, a retener parte de las decisiones de inversién diarias y/o a delegar su
rendimiento en otra entidad adecuada de Goldman Sachs, a reserva de obtener la aprobacion previa de la
Autoridad supervisora de Luxemburgo, cuando sea necesario.

El Suplemento también se actualizara para precisar que el Gestor puede delegar sus funciones en virtud de
un Acuerdo de Subgestidn, que correra por su cuenta y gasto y bajo su responsabilidad.

13. Goldman Sachs Multi-Manager Dynamic World Equity Portfolio (Suplemento IlI)

Las politicas de inversion de esta Cartera se actualizaran con el fin de hacer posible la inversion en Valores
de renta variable de la RPC de forma directa (por ejemplo, a través del programa Stock Connect [“Stock
Connect’] o del programa de inversores institucionales extranjeros cualificados en renminbi [‘Programa
RQFII") o indirecta (por ejemplo, a través de Productos de acceso o Fondos autorizados que inviertan en
Acciones A de China).
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La seccion “Tabla de Clases de Acciones de la Cartera” de esta Cartera se actualizara con el fin de afiadir
algunas aclaraciones relativas a los tipos y las monedas de las Clases de Acciones con cobertura cambiaria
gue pueden ofrecerse por esta Cartera.

Una vez aportada la aclaracion anterior, se actualizara el nombre de las siguientes clases de acciones del

siguiente modo:

ISIN Nombre actual Nombre actualizado
LU1528794313 | R (Acum.) (cubiertas en GBP) Acciones de Clase R (Acum.) (GBP) (Long Global
CCY vs USD)
LU1687412608 | Acciones R (Acum.) (cubiertas Acciones de Clase R (Acum.) (EUR) (Long Global
en EUR) CCY vs USD)
14. Goldman Sachs Absolute Return Tracker Portfolio y Goldman Sachs Alternative Trend

Portfolio (Suplemento V)

La seccion “Riesgos principales de la Cartera” se completara con informacién adicional relativa a la
eliminacién gradual del uso del LIBOR para estas Carteras hasta 2021.

*k%

Si desea reembolsar su inversion o canjearla por otra Cartera de la Sociedad antes de la Fecha efectiva, le
rogamos que contacte con nuestro equipo de Servicios al Accionista llamando al +44 (0)20 7774 6366 o con
su asesor profesional de Goldman Sachs.

Se recomienda a los Accionistas que consulten a sus asesores acerca de los efectos que podrian tener los
cambios de la Cartera y las consecuencias de invertir en un fondo de derecho luxemburgués, teniendo en
cuenta sus circunstancias personales.

Atentamente,

Glenn Thorpe

En nombre del Consejo de Administracién de Goldman Sachs Funds

Anexo: Formulario de delegacion de voto
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Anexo: Formulario de delegacion de voto

FORMULARIO DE DELEGACION DE VOTO — JUNTA GENERAL EXTRAORDINARIA

Goldman Sachs Funds
Société d’Investissement a Capital Variable
Domicilio social: 49, Avenue J-F. Kennedy
L-1855 Luxemburgo
Inscrita en el Registro Mercantil de Luxemburgo con el n.° B 41.751
(la “Sociedad”)

El abajo firmante , titular de acciones de la Sociedad, y debidamente
facultado para votar en nombre de estas acciones, por el presente, autoriza con poder de sustitucion al
Presidente de la Junta General Extraordinaria sefialado mas adelante a representar al abajo firmante en la
Junta General Extraordinaria de accionistas de la Sociedad, que tendra lugar el 8 de junio de 2020 a las
11:00 a.m. (hora de Luxemburgo) de forma no presencial, de acuerdo con el reglamento del Gran Ducado
gue fue adoptado el 20 de marzo de 2020 en virtud del estado de crisis declarado el 18 de marzo por el
Gobierno del Gran Ducado de Luxemburgo, con el siguiente orden del dia:

1. Modificacién del Articulo 5. Capital social — Clases de Acciones:

La referencia a acciones al portador se eliminara del Articulo 5 (quinto apartado), ya que la Sociedad no
emite acciones al portador y ya no permitira la emision de acciones al portador. Esta modificacion se
reflejara, cuando proceda, en todos los articulos, en particular en el Articulo 6, el Articulo 10, el Articulo 23 y
el Articulo 27.

2. Modificacién del Articulo 6.- Forma de Acciones:
Conforme a la legislacion luxemburguesa, ya no es posible para un accionista designar el domicilio social de

la Sociedad como direccion del accionista. Por lo tanto, el Articulo 6 se modificara suprimiendo asi el
siguiente apartado:

accionistas, enviando una notificacion por escrito al domicilio social de la Sociedad o a cualquier otra
direccién que la Sociedad establezca oportunamente’.

3. Moadificacion del Articulo 8. — Reembolso de Acciones:

En el Articulo 8 se afiadird un tercer apartado nuevo para precisar las competencias del Consejo de
Administracion en relacion con el reembolso obligatorio, del siguiente modo:

“Asimismo, el Consejo de Administracidn podrda, a su absoluta discrecion, reembolsar obligatoriamente
cualquier accién o fraccién siempre que se requiera en el mejor interés de la Sociedad y, en particular,
segun lo dispuesto en los documentos de venta de la Sociedad, asi como en lo mencionado en los Articulos
10 y 25 del presente documento”.

El Articulo 8 (noveno apartado) se modificara como sigue para precisar que el Consejo de Administracion
podra autorizar el pago en especie del producto del reembolso con el consentimiento expreso o a peticién
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del accionista.

“La Sociedad tendra derecho, si el Consejo de Administracién o un delegado asi lo determina, y con el
consentimiento expreso o a peticidon del accionista correspondiente, a satisfacer el pago del precio de
reembolso a cualquier accionista en especie asignando al titular inversiones de la cartera de activos
establecidos en relacion con la clase o clases de acciones de igual valor (calculadas de la manera descrita
en el Articulo 11 del presente documento) a partir del Dia de valoracion, en el cual se calcula el precio de
reembolso, hasta el valor de las acciones que seran reembolsadas. La naturaleza y el tipo de los activos
gue deban transferirse en tal caso se determinaran sobre una base justa y razonable y sin perjuicio de los
intereses de los demas titulares de acciones de la clase o clases de acciones pertinentes y. En la medida en
gue lo exija la legislacién luxemburguesa, la valoracidn utilizada se confirmara mediante un informe especial
del auditor legal aprobado de la Sociedad. Los costes de dichas transferencias correrdn a cargo del
beneficiario del traspaso. Todas las Acciones reembolsadas quedaran canceladas.

4. Modificacion del Articulo 9.- Canje de Acciones:

En el Articulo 9 se insertara un tercer apartado nuevo para precisar las competencias del Consejo de
Administracién en relacién con el canje obligatorio de acciones, del siguiente modo:

“Asimismo, el Consejo de Administracion podrd, a su absoluta discrecion, canjear obligatoriamente cualquier
accion o fraccion siempre que se requiera _en el mejor interés de la Sociedad y, en particular, seqin lo
dispuesto en los documentos de venta, asi como en lo mencionado en los Articulos 10 y 25 del presente
documento”.

5. Modificacion del Articulo 11.- Calculo del Valor liquidativo por Accién:

El Articulo 11 (apartado decimoctavo) se modificara en relacién con los precios que pueden utilizarse para
la valoracién de instrumentos financieros derivados cotizados o negociados en una bolsa de valores o en
Mercados Regulados, del siguiente modo:

“(d) el valor de los instrumentos financieros derivados cotizados o negociados en una bolsa de valores o en
Mercados Regulados, o en otros mercados regulados, se basara en el Ultimo precio de-liguidacién-o-cierre
dispenible_de liquidacion publicado (o, si se produce una venta después del ultimo precio de liguidacion
publicado pero antes del célculo del valor liguidativo, en el dltimo precio de venta en el momento mas
cercano, que no sea posterior al cdlculo del valor liquidativo) o, si el Ultimo precio de liquidacién no esta
disponible por cualguier motivo, en el punto medio entre los precios de oferta y demanda (o0, en ausencia de
operaciones bidireccionales, en el Ultimo precio de oferta para las posiciones largas y el Ultimo precio de
demanda para las posiciones cortas en el momento mas cercano, pero no posterior, al calculo del valor
liguidativo) aplicable a estos instrumentos en una bolsa de valores o en Mercados Regulados, o en otros
mercados regulados en los que estos instrumentos financieros derivados particulares se cotizan o negocian
en nombre de la Sociedad; siempre y cuando un instrumento financiero derivado no pueda liquidarse el dia
en que se determinen los activos, la base para determinar el valor liquidativo de dicho instrumento financiero
derivado serd el valor que el Consejo de Administracion considere justo y razonable. Cuando los
instrumentos se cotizan o negocian en mas de una bolsa de valores-e, Mercado Requlado u otro mercado
regulado, el Consejo de Administracion identificara en qué bolsa de valores-e, Mercado Regulado u otro
mercado regulado se cotizan o negocian principalmente los instrumentos y, a efectos de su valoracion, se
utilizard el precio de eierre—o liquidacion_y/o el precio de venta y/o de-eetizacién_el punto medio entre los
precios de oferta y demanda o, en ausencia de operaciones bidireccionales, el uUltimo precio de oferta para
las posiciones largas v el dltimo precio de demanda para las posiciones cortas en el momento mas cercano,
pero no posterior, al célculo del valor liquidativo en dicha bolsa de valores-e, Mercado Requlado u otro
mercado regulado”.

6. Modificacion del Articulo 19.- Limites y politicas de inversion

El Articulo 19 (apartado once) se modificara para afiadir otros emisores individuales en los cuales se
autoriza que una Cartera invierta hasta el 100% de su patrimonio, del siguiente modo:
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“De conformidad con el principio de diversificacién del riesgo, la Sociedad esta autorizada a invertir hasta el
100% del patrimonio neto atribuible a cada Cartera en valores mobiliarios o instrumentos del mercado
monetario emitidos o garantizados por un Estado miembro de la UE, sus autoridades locales, o por un
Estado miembro de la OCDE o el Grupo de los Veinte (G20), por la Republica de Singapur, por la Regién
Administrativa Especial de Hong Kong de la Republica Popular China u organismos publicos internacionales
a los que pertenezcan uno o mas Estados miembros de la UE, siempre y cuando, si la Sociedad utilizara la
posibilidad anteriormente descrita, esta mantenga en nombre de cada Cartera en cuestion titulos
correspondientes como minimo a seis emisiones diferentes. Los titulos correspondientes a una emisiéon no
podran exceder del 30% del patrimonio neto atribuible a dicha Cartera’.

7. Modificacion del Articulo 23.- Juntas Generales de Accionistas de la Sociedad:

El Articulo 23 se modificara a fin de que la Junta General Anual se celebre dentro de los seis meses
siguientes al final del ejercicio financiero, del siguiente modo:

“La Junta General Anual se celebrara de conformidad con la legislacion luxemburguesa en un plazo de
cuatro{4) seis meses a partir delde-cada fin del ejercicio financiero, en el Gran Ducado de Luxemburgo, en
el domicilio social de la Sociedad o en cualquier otro lugar del Gran Ducado de Luxemburgo, tal como se
especifique en el anuncio de convocatoria de dicha junta’.

8. Modificacién del Articulo 25.- Liquidacién de Carteras o clases de Acciones, Fusion de la
Sociedad o de Carteras, Division de Carteras:

El Articulo 25 se modificara para permitir que el Consejo de Administracion decida proceder a la liquidacion
de carteras o clases de acciones por cualquier razén determinada por el Consejo de Administracion y
recogida en el Folleto, del siguiente modo:

“En el caso de que, por cualquier motivo, el valor del patrimonio neto de cualquier Cartera o el valor del
patrimonio neto de cualquier clase de acciones de una Cartera disminuyera a una cantidad que el Consejo
de Administracion ha estipulado como el nivel minimo al cual dicha Cartera o clase de acciones puede ser
operada de una manera econémicamente eficiente, o si un cambio en la situacién econdémica o politica en
relacion con la Cartera o la clase en cuestion pudiera tener consecuencias adversas importantes para las
inversiones de dicha Cartera, o con el fin de realizar una racionalizacién econémica, 0 por cualguier motivo
determinado por el Consejo de Administracién y recogido en el Folleto, el Consejo de administracion podra
decidir reembolsar obligatoriamente todas las acciones de la clase o clases pertinentes emitidas en dicha
Cartera al valor liquidativo por accién (teniendo en cuenta los precios reales de realizacion de las
inversiones, los gastos de realizacién y las comisiones de liquidacién), calculado el Dia de valoracion en el
gue se aplicaria dicha decision. En el caso de una clase o clases de acciones con plazo de vencimiento,
dicha clase o clases de acciones podran ser reembolsadas en su plazo de vencimiento o antes de dicho
plazo de vencimiento a la plena discrecion del Consejo de Administracion”.
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9. Enmiendas administrativas en todos los Articulos, concretamente en los Articulos 12 y 17.

El abajo firmante por la presente otorga y concede al titular del poder plenos poderes y autorizacion para
actuar y realizar cualquier accién que resulte necesaria o accesoria para el ejercicio de las facultades aqui
especificadas, a todos los efectos y propdsitos que pudiera realizar el abajo firmante si estuviese
personalmente presente, ratificando y confirmando en este acto todo lo que dicho agente hiciera legalmente
o dispusiera que se haga en virtud de la presente.

Por favor, indigue como desea que se emita su voto marcando las casillas siguientes que procedan. Si no
marca ninguna casilla, dara derecho al titular del poder a votar segln su propio criterio.

ASUNTOS A FAVOR | EN CONTRA | ABSTENCION

1. Modificaciéon del Articulo 5. Capital social —
Clases de Acciones

2. Maodificacién del Articulo 6.- Forma de Acciones

3. Modificacion del Articulo 8. — Reembolso de
Acciones

4. Modificacién del Articulo 9.- Canje de Acciones

5. Modificacion del Articulo 11.- Céalculo del Valor
liquidativo por Accién

6. Modificacién del Articulo 19.- Limites y politicas
de inversién

7. Modificacién del Articulo 23.- Juntas Generales
de Accionistas de la Sociedad

8. Modificacion del Articulo 25.- Liquidacion de
Carteras o clases de Acciones, Fusion de la
Sociedad o de Carteras, Divisién de Carteras

9. Enmiendas administrativas en todos los Articulos,
concretamente en los Articulos 12y 17
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El presente poder de representacion permanecera en vigor y permitira representar de modo valido al abajo
firmante en la junta general extraordinaria de accionistas, que hara constar en el orden del dia anterior si,
por cualquier razén, dicha junta debe volverse a convocar, continuarse, posponerse o celebrarse en
segunda convocatoria. La persona autorizada puede votar en cualquier asunto incluido en el orden del dia 'y
firmar todos los documentos necesarios.

Este poder de representacion se regira e interpretara de acuerdo con la legislacion del Gran Ducado de
Luxemburgo. Las partes convienen irrevocablemente en que cualquier litigio derivado de este poder o en
relaciéon con él se sometera exclusivamente a la jurisdiccidon de los tribunales de la ciudad de Luxemburgo
(Gran Ducado de Luxemburgo).

El abajo firmante declara que ratificard, si es necesario, los votos emitidos por su representante.

Nombre del accionista

Fecha y lugar

Firma
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