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Este documento es importante y requiere su atencion inmediata. Si tiene alguna duda sobre
cOmo actuar, le recomendamos que solicite asesoramiento a su asesor profesional de
inversiones, director de banco, abogado, contable u otro asesor financiero independiente. Si
ha vendido o traspasado todas sus Acciones de Goldman Sachs Funds, le rogamos que
remita este documento de inmediato al comprador o al beneficiario del traspaso, o bien al
profesional de inversidn, representante del banco u otro agente mediante el cual se efectud
la operacion, para que a su vez lo remita al comprador o beneficiario del traspaso lo antes
posible. Si usted es un depositario, apoderado, intermediario u otro proveedor de
plataformas, le rogamos que remita este documento al beneficiario de las Acciones.

GOLDMAN SACHS FUNDS

Société d'Investissement a Capital Variable
Domicilio social

c/o State Street Bank Luxembourg S.C.A.
49, Avenue J-F. Kennedy

L-1855 Luxemburgo

Inscrita en el Registro Mercantil de Luxemburgo con el n.° B 41.751

Por correo certificado

26 de noviembre de 2018

Notificacién a los Accionistas de Goldman Sachs Funds (el “Fondo”)
Estimado/a Accionista:

Nos dirigimos a usted para informarle de ciertos cambios que se introduciran en el folleto (el “Folleto Base”)
y los suplementos (los “Suplementos”) del Fondo (conjuntamente, a menos que el contexto exija otra cosa,
el “Folleto”). Los cambios entraran en vigor el 28 de diciembre de 2018 o en la fecha posterior que se
especifica a continuacion (la “Fecha efectiva”). Los Accionistas que no estén de acuerdo con dichos cambios
podran reembolsar sus Acciones o canjearlas por Acciones de otra Cartera del Fondo sin coste alguno en
cualquier Dia de negociacién antes de la Fecha efectiva.

Los términos en mayusculas utilizados, pero no definidos aqui, tendran el mismo significado que el que se les
atribuye en el Folleto.

Los cambios sefialados a continuacidén constituyen un resumen de las actualizaciones efectuadas en
el Folleto, que incluyen cambios o aclaraciones adicionales de menor entidad. Estos cambios pueden
afectarle con independencia de la Cartera en la que invierta. Los Accionistas deberan leer el Folleto,
gue podran obtener de forma gratuita en el domicilio social del Fondo o la Sociedad gestora.

l. Resumen de las modificaciones realizadas en el Folleto Base

1. Cumplimiento del Reglamento General de Protecciéon de Datos

El Folleto (seccién “Proteccién de Datos”) se actualizara con el fin de cumplir los requisitos que establece el
Reglamento (UE) 2016/679, el Reglamento General de Proteccion de Datos.

2. Cumplimiento del Reglamento sobre indices de referencia

El Folleto se actualizara con el fin de cumplir los requisitos que establece el Reglamento (UE) 2016/1011 del
Parlamento Europeo y del Consejo, de 8 de junio de 2016, sobre los indices utilizados como referencia en los
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instrumentos financieros y en los contratos financieros o para medir la rentabilidad de los fondos de inversion
(el “Reglamento sobre indices de referencia”).

3. Cumplimiento de MIiFID Il

El Folleto se actualizara con el fin de cumplir los requisitos que establece la Directiva 2014/65/UE del
Parlamento Europeo y del Consejo, de 15 de mayo de 2014, relativa a los instrumentos financieros (“MiFID
II"), en particular las secciones 4 “Consideraciones sobre riesgos” y 7 “Asesor de inversiones”.

4. “Directorio”

- El Directorio se actualizara con el fin de recoger la dimision de Theodore T. Sotir y el nombramiento
de Glenn Thorpe como consejero del Fondo. Dichos cambios se reflejaran asimismo en la seccién
5 “Consejo de Administracion”.

- El Directorio también se actualizara para incluir la dimisién de Theodore T. Sotir y el nombramiento
de Sheila Patel, Michael Holmes y Jackie O'Connor como consejeros de la Sociedad gestora.
Dichos cambios se reflejaran asimismo en la seccién 6 “Sociedad gestora”.

- Por otra parte, se eliminara la referencia a Goldman Sachs Asset Management Australia Pty Ltd.,
ya que esta Ultima ya no actia como Subasesor del Fondo y se actualizara la direccion de Goldman
Sachs Asset Management Co., Ltd.

5. “Definiciones”

En la definicion de “Grado de inversién”, la calificacion minima de los efectos comerciales para tener la
consideracion de Grado de inversion pasara de A-2 por S&P, F-2 por Fitch y Prime-2 por Moody's a A-3 por
S&P, F-3 por Fitch o Prime-3 por Moody's.

6. Seccion 4 “Consideraciones sobre riesgos”

- Se modificara el apartado 4.2.10 “Inversiones en China” con el fin de mejorar la informacion
existente, incluso en relacién con la inversion a través de Stock Connect utilizando una cuenta
separada especial y a través de varios agentes de bolsa, asi como de incluir informacién adicional
sobre la nueva posibilidad de que el Fondo invierta en Valores de deuda de la Republica Popular
China (RPC) a través del programa Bond Connect, asi como aclaraciones adicionales en relacion
con el tratamiento fiscal aplicable a dichas inversiones.

- Se modificara el apartado 4.6.1 “Instrumentos financieros derivados” para reflejar las leyes y
normativas vigentes relativas a la consideracién de garantias para el calculo del riesgo de
contraparte.

- Se afiadira un apartado 4.8.9 “LIBOR” para informar a los Accionistas de la supresion gradual del
uso del LIBOR para el Fondo de aqui a 2021. También se facilitara informacién adicional sobre
dicha eliminacion progresiva en el caso de las Carteras que utilicen el LIBOR.

- Se modificara el apartado 4.12.12 “Sociedades filiales instrumentales” con el fin de recoger la
dimision de Theodore T. Sotir y el nombramiento de Glenn Thorpe como consejero de Goldman
Sachs India Limited, que actda como sociedad filial de la Cartera Goldman Sachs India Equity en
Mauricio.

- Se modificara el apartado 4.13.3 “Posible reestructuracion del Fondo, de la Sociedad gestora, del
Asesor de inversiones y del/de los Subasesor(es)” para aclarar que las comisiones de rentabilidad
podran abonarse a la Sociedad gestora y no Gnicamente al Asesor de inversiones y/o al Subasesor.

7. Seccion 7 “Asesor de inversiones”
Esta seccion se modificara con el fin de precisar que el Asesor de inversiones no utilizara las comisiones para

costear los servicios de andlisis, sino que pagara los servicios de investigacion que utilice con cargo a sus
propios recursos en virtud de MiFID II.



8. Secciones 13 “Compra de Acciones”, 14 “Reembolso de Acciones” y 16 “Canje de Acciones”

Estas tres secciones se actualizaran con el fin de aclarar que las érdenes de suscripcidon, reembolso y canje
seran recibidas por la Entidad comercializadora, la Sociedad gestora y el Agente de registro y transferencias
antes de las 14:00 horas, hora de Europa Central (CET), de cualquier Dia habil, para ser tramitadas el mismo
Dia habil, a menos que se indique lo contrario en el Suplemento.

9. Seccidn 17 “Determinacion del valor liquidativo”

Esta seccion se actualizara con el fin de especificar que, en caso de suspensidn de la determinacion del valor
liquidativo de cualquier Cartera o Clase de Acciones, el Fondo publicara dicha suspensién tan pronto como
sea factible y el estado de dicha suspension se publicara al menos una vez al mes durante el periodo de
suspension.

Esta seccion se actualizara con el fin de precisar el mecanismo de las clases de acciones de tipo “snap” y
“close” y destacar las principales caracteristicas de estas clases de acciones. La informacién ampliada
también se incluird igualmente a nivel de cada Cartera que ofrezca clases de acciones de tipo “snap” y “close”.

10. Seccion 18 “Politica de dividendos”

- Lapolitica de dividendos de la clase de acciones con el prefijo “Stable” (por ejemplo, Stable QDist)
se actualizara con el fin de establecer de forma clara que, en caso de que el nivel de distribucién
estable sea superior a los ingresos brutos reales procedentes de las inversiones durante el periodo,
se procedera a una nueva distribucién del capital y a una reduccién del crecimiento futuro del
capital.

- El apartado “Mecanismos de compensacion de rendimientos” se modificard a efectos de mayor
claridad expositiva.

11. Seccién 22 “Régimen fiscal”
Las Secciones “Fiscalidad del Fondo en Bélgica”, “Algunas consideraciones fiscales en Estados Unidos” e
“Informes fiscales” se modificaran para reflejar la evolucién reciente de los regimenes fiscales de Bélgica, EE.
UU. y Alemania, respectivamente.

12. “Apéndice F: Conflictos de intereses potenciales”

Este Apéndice se modificara con el fin de recoger la politica de conflictos de intereses actualizada de Goldman
Sachs.

. Resumen de las modificaciones realizadas en los Suplementos

1. “Definiciones”

- Las definiciones de “Valores de renta variable de la RPC” y “Valores de deuda de la RPC” se
actualizaran a efectos de mayor claridad expositiva.

- Las definiciones de “Factor(es)” y “Grado de inversion" se afiadiran respectivamente en los
Suplementos |y IV.

2. Acciones de Clase “P”

En cada Cartera que ofrezca Acciones de Clase P, la Comision de suscripcion se actualizara como se indica
a continuacion:

Clase de Acciones Comisién de suscripcion actual Nueva Comisién de suscripcion

Acciones de Clase P Ninguna Hasta el 5,50 %

3. Cumplimiento del Reglamento sobre indices de referencia



Los Suplementos se actualizaran para cumplir con los requisitos del Reglamento de indices de referencia
para las Carteras que cumplan los requisitos de utilizacién de un indice de referencia, tal y como se definen
en el Reglamento de indices de referencia.

4. Todas las “Carteras de Renta variable”

A raiz de una reciente reforma del régimen fiscal aplicable en Alemania, donde el Fondo esta registrado para
su distribucion, en la actualidad se requiere que, en el Folleto, las carteras especifiquen un porcentaje minimo
de renta variable que permita a sus accionistas obtener las desgravaciones fiscales aplicables a sus
participaciones en las carteras pertinentes.

Por lo tanto, se afiadira una nueva seccion 3 “Limites de inversion adicionales” para todas las Carteras de
renta variable con el fin de establecer que invertiran al menos el 51 % de su valor liquidativo en valores de
renta variable.

Estos cambios no representan un cambio en la estrategia de inversion ni en el perfil de riesgo de las Carteras.
5. Goldman Sachs Emerging Markets Equity ESG Portfolio (Suplemento 1)

Las politicas de inversion de esta Cartera se actualizaran con el fin de permitir las inversiones en Valores de
renta variable de la RPC y precisar que, en el marco del proceso de inversion ESG, algunos sectores (que, a
la fecha del Folleto, incluyen, entre otros, el tabaco, el alcohol, las armas, el entretenimiento para adultos y
los juegos de azar) quedaran excluidos de su universo de inversion.

Este cambio no representa un cambio en la estrategia de inversion ni en el perfil de riesgo de la Cartera.
6. Goldman Sachs Global Equity Partners ESG Portfolio (Suplemento I)

Las politicas de inversion de esta Cartera se actualizaran con el fin de precisar que, en el marco del proceso
de inversién ESG, algunos sectores (que, a la fecha del Folleto, incluyen, entre otros, el tabaco, el alcohol,
las armas, el entretenimiento para adultos y los juegos de azar) quedaran excluidos de su universo de
inversion.

Este cambio no representa un cambio en la estrategia de inversion ni en el perfil de riesgo de la Cartera.

Las Clases de Acciones incluyen actualmente el término “Snap” en sus nombres (por ejemplo, A (Snap)) y
también cambiaran su nombre de clase de acciones tal y como se detalla en la tabla siguiente. A partir de la
fecha efectiva, las Clases de Acciones se indicaran sin el término “Snap” en el nombre de la Clase de Acciones
(por ejemplo, Snap).

ISIN Nombre actual de la Clase de Acciones Nuevo nombre de la Clase de Acciones
LU0377750707 A (Acum.) (Snap) A (Acum.)
LU0377748123 Base (Acum.) (Snap) Base (Acum.)
LU0377750533 A (Snap) A
LU0377751341 E (Snap) E
LU0377751424 E (Acum.) (Snap) E (Acum.)
LU0377752075 P (Snap) P
LU0377752588 P (Snap) (EUR) P (EUR)
LU0377752828 P (Acum.) (Snap) (EUR) P (Acum.) (EUR)
LU0377753982 | (Acum.) (Snap) | (Acum.)
LU0377752232 P (Acum.) (Snap) P (Acum.)
LU0502800559 Otras divisas (GBP) (Snap) Otras divisas (GBP)
LU0830624366 R (Snap) R

7. Goldman Sachs India Equity Portfolio, Goldman Sachs Emerging Markets CORE® Equity
Portfolio, Goldman Sachs Global CORE® Equity Portfolio, Goldman Sachs Global Small Cap
CORE® Equity Portfolio (Suplemento 1)

La seccion “Tabla de Clases de Acciones de la Cartera” de estas Carteras se actualizara con el fin de afiadir
algunas aclaraciones relativas a los tipos de Clases de Acciones con cobertura cambiaria que pueden
ofrecerse en cada una de estas Carteras.

Este cambio no representa un cambio en la estrategia de inversion ni en el perfil de riesgo de las Carteras.



8. Goldman Sachs N-11® Equity Portfolio (Suplemento 1)

La Comision de distribucién de la siguiente clase de acciones se reducira como se indica a continuacion:

Clase de Acciones Comisién de distribuciéon actual Nueva Comision de distribucion

Acciones de Clase E

Hasta el 1,00 %

0,75 %

9. Goldman Sachs US Equity Portfolio (Suplemento 1)

La Comision de gestion de la siguiente clase de acciones se reducira como se indica a continuacion:

Clase de Acciones Comisidn de gestion actual Nueva Comision de gestion

Acciones de Clase IS

Hasta el 0,75 %

0,45 %

10. Goldman Sachs US Focused Growth Equity Portfolio (Suplemento I)

Las politicas de inversién de la Cartera se actualizaran con el fin de establecer que la Cartera invertira
normalmente en entre 30 y 40 empresas estadounidenses, en lugar de entre 20 y 30 empresas

estadounidenses.

Este cambio no representa un cambio en la estrategia de inversion ni en el perfil de riesgo de la Cartera.

11. Goldman Sachs US Smaller Cap Equity Portfolio (Suplemento 1)

- Las politicas de inversion de la Cartera se actualizaran con el fin de establecer que la Cartera podra
invertir en REIT, ademas de las inversiones realizadas en ADR, EDR y GDR con el fin de conseguir

su objetivo de inversion.

Este cambio no representa un cambio en la estrategia de inversion ni en el perfil de riesgo de la

Cartera.

- La Comisién de gestién de las siguientes clases de acciones se reducird como se indica a

continuacion:

Clase de Acciones Comisién de gestion actual Nueva Comision de gestion

Acciones Base

Hasta el 1,75 %

1,50 %

Acciones en otras divisas

Hasta el 1,75 %

Hasta el 1,50 %

Acciones de Clase A

Hasta el 1,75 %

Hasta el 1,50 %

Acciones de Clase B

Hasta el 1,75 %

Hasta el 1,50 %

Acciones de Clase C

Hasta el 1,75 %

Hasta el 1,50 %

Acciones de Clase E Hasta el 1,75 % 1,50 %
Acciones de Clase P Hasta el 1,50 % 1,25 %
Acciones de Clase R Hasta el 1,00 % 0,75 %
Acciones de Clase S Hasta el 1,00 % Hasta el 0,75 %
Acciones de Clase | Hasta el 1,00 % 0,75 %

Acciones de Clase IS

Hasta el 1,00 %

Hasta el 0,75 %

Acciones de Clase Il

Hasta el 1,75 %

Hasta el 1,50 %

12. Goldman Sachs North America Energy & Energy Infrastructure Equity Portfolio (Suplemento

1)

El indice de referencia de la Cartera se actualizard como se indica a continuacién:

Cartera/indice de referencia actual

Cartera/indice de referencia nuevo

Select Sector (IXE) (Total Return Net)

50% Alerian MLP Index (Total Return Gross) / 50% Energy

50% Alerian Midstream Energy Select Index (Total Return
Gross)/ 50% Energy Select Sector Index (Total Return Net)

Este cambio no representa un cambio en la estrategia de inversion ni en el perfil de riesgo de la Cartera.

13. Goldman Sachs Europe CORE® Equity Portfolio (Suplemento 1)

Con el fin de garantizar la elegibilidad de la Cartera en el marco del "Plan d'Epargne en Actions" francés, sus
politicas de inversion se actualizaran para establecer que invertira al menos el 75 % de sus activos en valores
de renta variable aptos emitidos por entidades constituidas en un Estado miembro de la Unién Europea o del
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Espacio Econémico Europeo (EEE), a condicién de que este (ltimo pais haya suscrito con Francia un tratado
en materia fiscal que prevea una clausula de ayuda mutua en el ambito de la lucha contra la evasion y el

fraude fiscales.

Este cambio no representa un cambio en la estrategia de inversion ni en el perfil de riesgo de la Cartera.

14. Goldman Sachs US CORE® Equity Portfolio (Suplemento I)

La Comision de gestion de las siguientes clases de acciones se reducird como se indica a continuacion:

Clase de Acciones Comisidn de gestion actual Nueva Comision de gestion
Acciones Base 1,25 % 1,00 %
Acciones en otras divisas Hasta el 1,25 % 1,00 %
Acciones de Clase A 1,25 % 1,00 %
Acciones de Clase B 1,25 % 1,00 %
Acciones de Clase C Hasta el 1,25 % Hasta el 1,00 %
Acciones de Clase E 1,25 % 1,00 %

15. Goldman Sachs GQG Partners Global Equity Portfolio (Suplemento )

- Las politicas de inversién de esta Cartera se actualizaran con el fin de autorizar las inversiones en
Valores de renta variable de la RPC.

Este cambio no representa un cambio en la estrategia de inversion ni en el perfil de riesgo de la
Cartera.

- La Comision de gestion de la siguiente clase de acciones se reducird como se indica a continuacion:

Clase de Acciones Comisién de gestién actual Nueva Comisién de gestion

Acciones de Clase IS Hasta el 1,25 % 0,90 %

16. Goldman Sachs Emerging Markets Debt Portfolio, Goldman Sachs Emerging Markets Debt
Blend Portfolio, Goldman Sachs Emerging Markets Debt Local Portfolio (Suplemento I)

Las politicas de inversion de estas Carteras se actualizaran con el fin de autorizar las inversiones en Valores
de deuda de la RPC a través de Bond Connect, ademés de las inversiones a través del programa Direct
Access del CIBM. De este modo, Bond Connect se afiadird como canal complementario de inversiones en
Valores de deuda de la RPC.

Estos cambios no representan un cambio en la estrategia de inversion ni en el perfil de riesgo de las Carteras.
17. Goldman Sachs Emerging Markets Corporate Bond Portfolio, Goldman Sachs Emerging
Markets Corporate High Yield Bond Portfolio, Goldman Sachs Global Fixed Income

Portfolio, Goldman Sachs Global Fixed Income Portfolio (Hedged) (Suplemento 1)

Las politicas de inversién de estas Carteras se actualizaran con el fin de autorizar las inversiones en Valores
de deuda de la RPC a través de Bond Connect y/o a través del programa Direct Access del CIBM.

Estos cambios no representan un cambio en la estrategia de inversion ni en el perfil de riesgo de las Carteras.
18. Goldman Sachs Global Credit Portfolio (Hedged) (Suplemento 1)

- Las politicas de inversion de esta Cartera se actualizaran con el fin de autorizar las inversiones en

Valores de deuda de la RPC a través de Bond Connect y/o a través del programa Direct Access

del CIBM.

Este cambio no representa un cambio en la estrategia de inversion ni en el perfil de riesgo de la
Cartera.

- La Comisién de distribucion de la siguiente clase de acciones se reducird como se indica a
continuacion:



Clase de Acciones Comisién de distribucion actual Nueva Comisién de distribucion

Acciones de Clase A Hasta el 0,50 % 0,25 %

19. Goldman Sachs Global Sovereign Bond Portfolio (Suplemento 1)
Las politicas de inversion de la Cartera se actualizaran con el fin de autorizar las inversiones en Valores de
deuda de la RPC a través de Bond Connect, ademas de las inversiones a través del programa Direct Access
del CIBM. De este modo, Bond Connect se afiadira como canal complementario de inversiones en Valores
de deuda de la RPC.
Este cambio no representa un cambio en la estrategia de inversion ni en el perfil de riesgo de la Cartera.

20. Goldman Sachs Emerging Markets Multi-Asset Portfolio (Suplemento I)

- Las politicas de inversion de la Cartera se modificaran como se indica a continuacion:

Nuevo objetivo/Nuevas politicas de inversion de la Cartera

En circunstancias normales, la Cartera invertird al menos dos tercios de su patrimonio neto en Valores mobiliarios de renta
variable y/o relacionados con la misma, emitidos por gobiernos de Mercados emergentes o empresas domiciliadas o que
obtengan la mayor parte de sus ingresos o beneficios en dichos Mercados.

La Cartera también podré tratar de generar rentabilidad a través de la venta de opciones de compra sobre valores o indices
de renta variable. Para obtener mas informacién sobre las opciones de compra y los riesgos asociados, consulte el apartado
4.6.6 “Opciones de compra” del Folleto. En el caso de las Acciones de reparto, el pago de los beneficios de esta estrategia
se considera parte del reparto, silo hubiere, de la Clase de Acciones en cuestion en la fecha en que se efectle dicho reparto.

El Asesor de inversiones tratara de poner en practica las ideas de inversién que generalmente se derivan de sus
opiniones a corto o medio plazo sobre una variedad de clases de activos e instrumentos (“Exposiciones tacticas”).
En general, el Asesor de inversiones tratara de implementar sus Exposiciones tacticas mediante el uso de ETF,
instrumentos financieros derivados o estrategias de inversién activas.

Los Valores mobiliarios de renta variable y relacionados con la misma podran incluir acciones ordinarias, acciones
preferentes, warrants y otros derechos para adquirir acciones, ADR, EDR y GDR.

Los Valores mobiliarios de renta fija podran incluir, entre otros, valores de interés fijo y variable, obligaciones de deuda
corporativa sénior y subordinada (como bonos, obligaciones, pagarés y efectos comerciales), bonos de titulizacion
hipotecaria y bonos de titulizacion de activos, obligaciones garantizadas por préstamos y obligaciones garantizadas por
deuda, instrumentos del mercado monetario, bonos Brady y otros instrumentos de deuda emitidos por gobiernos, sus
agencias u organismos, o por bancos centrales, obligaciones de deuda convertibles (incluido hasta un 5 % en bonos CoCo),
participaciones en préstamos y contratos con pacto de recompra inversa. Para obtener mas informacion sobre los bonos
CoCo y los riesgos asociados, consulte el apartado 4.4.15 “Valores de capital contingente (CoCo)” del Folleto.

La Cartera podré invertir hasta el 30 % de su patrimonio neto, o hasta cualquier otro limite que imponga en su
momento el Regulador pertinente, en Valores de deuda de la RPC, a través de Bond Connect y/o a través del
programa Direct Access del CIBM, seglin proceda. Consulte el apartado 4.2.10 “Inversiones en China” del Folleto.

La Cartera podré invertir hasta el 80 % de sus activos en valores de renta variable y hasta el 80 % en valores de
renta fija.

Este cambio no representa un cambio en la estrategia de inversion ni en el perfil de riesgo de la
Cartera.

- Las Comisiones de gestién y distribucion de las siguientes clases de acciones se reducirdn como
se indica a continuacion:



Clase de Comisién de Nueva Comisiéon | Comision de distribucion | Nueva Comision de
Acciones gestién actual de gestion actual distribucion
Acciones Base Hasta el 1,50 % 1,40 %
Acmoges en otras Hasta el 1,50 % 1,40 % Sin cambios
ivisas
Accc::llgggsAde Hasta el 1,50 % Hasta el 1,40 %
Acciones de Hasta el 1,50 % Hasta el 1,40 % Hasta el 1,00 % Hasta el 0,60 %
Clase C
Acciones de Hasta el 1,50 % 1,40 % Hasta el 1,00 % 0,60 %
Clase E
Acciones de Hasta el 1,20 % 1,20 %
Clase P
Acciones de Hasta el 0,75 % 0,70 %
Clase R
Acciones de Hasta el 0,75 % Hasta el 0,70 %
Clase S Sin cambios
Acciones de Hasta el 0,75 % 0,70 %
Clase |
Acciones de Hasta el 0,75 % Hasta el 0,70 %
Clase IS
Acciones de Hasta el 1,50 % Hasta el 1,40 %
Clase Il

21. Goldman Sachs US Real Estate Balanced Portfolio (Suplemento )

Las politicas de inversién de la Cartera se modificaran como se indica a continuacion:

Nuevas politicas de inversion de la Cartera

En circunstancias normales, la Cartera invertira al menos dos tercios de su patrimonio neto en Valores mobiliarios de renta
variable y/o relacionados con la mismay en Valores mobiliarios de renta fija con una calificacion inferior a Grado de inversion
gue proporcionan exposicién a los mercados inmobiliarios de EE. UU. La Cartera podra invertir hasta el 50 % de sus
activos en valores de renta variable y hasta el 90 % en valores de renta fija.

Los Valores mobiliarios de renta variable y relacionados con la misma podran incluir acciones ordinarias, acciones
preferentes, warrants y otros derechos para adquirir acciones, ADR, EDR y GDR.

Los Valores mobiliarios de renta fija podran incluir, entre otros, valores de interés fijo y variable, obligaciones de deuda
corporativa sénior y subordinada (como bonos, obligaciones, pagarés y efectos comerciales), bonos de titulizacion
hipotecaria y bonos de titulizacién de activos, obligaciones garantizadas por préstamos y obligaciones garantizadas por
deuda, instrumentos del mercado monetario, bonos Brady y otros instrumentos de deuda emitidos por gobiernos, sus
agencias u organismos, o por bancos centrales, obligaciones de deuda convertibles (incluidos los bonos CoCo) y contratos
con pacto de recompra inversa.

El Asesor de inversiones tratara de implementar las ideas de inversién con una asignacion béasica de un 70 % en
renta fijay un 30 % en renta variable, la cual se ajustara alo largo de un ciclo de inversion. Las ideas de inversion
del Asesor de inversiones se basan por lo general en su enfoque descendente (top-down), teniendo en cuenta
factores macroeconémicos como el PIB, la inflacion, el empleo y el crecimiento salarial, y el nivel de los tipos de
interés y las valoraciones sectoriales, que también son factores importantes que influyen en la decisién general de
asignacion.

Este cambio no representa un cambio en la estrategia de inversion ni en el perfil de riesgo de la Cartera.
22. Goldman Sachs Wealthbuilder Multi-Asset Balanced Portfolio (Suplemento I)

- Ladenominacién de la Cartera se modificard como se indica a continuacion:

Nombre actual de la Cartera Nuevo nombre de la Cartera

Goldman Sachs Wealthbuilder Multi-Asset Balanced
Portfolio

Goldman Sachs-Wealthbuilder Global-Multi-Asset Balanced
Portfolio

- Las politicas de inversién de las Carteras se precisaran del siguiente modo:

Nuevas politicas de inversion de la Cartera

En circunstancias normales, la Cartera invertird al menos dos tercios de su patrimonio neto en Valores mobiliarios de renta
variable y/o relacionados con la misma y en Valores mobiliarios de renta fija de emisores con domicilio en cualquier lugar
del mundo. La Cartera podra invertir hasta el 80 % de sus activos en valores de renta variable y hasta el 80 % en
valores de renta fija. La Cartera podra invertir directamente en dichos valores y/o a través de Fondos autorizados.




Los Valores mobiliarios de renta variable y relacionados con la misma podran incluir acciones ordinarias, acciones
preferentes, warrants y otros derechos para adquirir acciones, ADR, EDR y GDR.

Los Valores mobiliarios de renta fija podran incluir, entre otros, valores de interés fijo y variable, obligaciones de deuda
corporativa sénior y subordinada (como bonos, obligaciones, pagarés y efectos comerciales), bonos de titulizacion
hipotecaria y bonos de titulizacion de activos, obligaciones garantizadas por préstamos y obligaciones garantizadas por
deuda, instrumentos del mercado monetario, bonos Brady y otros instrumentos de deuda emitidos por gobiernos, sus
agencias u organismos, o por bancos centrales, obligaciones de deuda convertibles (incluidos los bonos CoCo) y contratos
con pacto de recompra inversa. La Cartera no podra invertir mas del 20 % de su patrimonio neto en activos titulizados y
titulizaciones hipotecarias.

Las exposiciones de la Cartera podran incluir exposiciones a clases de activos tradicionales, como, entre otros, los valores
de renta variable mundial de pequefia y gran capitalizacion, renta variable de los mercados emergentes, inversiones en
infraestructuras y bienes inmuebles publicos, infraestructuras, materias primas, deuda publica y corporativa mundial, valores
de alto rendimiento, deuda de mercados emergentes, asi como exposiciones no tradicionales, como, entre otras, estrategias
sistematicas de seguimiento de tendencias en los distintos mercados, estrategias alternativas de primas de riesgo (que
podran incluir estrategias de venta de renta variable basadas en la volatilidad, estrategias orientadas al valor y el carry de
divisas, estrategias relacionadas con el carry y las primas de riesgo de tipo de interés), y estrategias orientadas a la
rentabilidad absoluta centradas en factores macroecondmicos y/o el crédito y estrategias de renta variable long-short.

El Asesor de inversiones tratara de poner en practica las ideas de inversién que generalmente se derivan de sus
opiniones a corto o medio plazo sobre una variedad de clases de activos e instrumentos (“ Exposiciones tacticas”).
En general, el Asesor de inversiones tratara de implementar sus Exposiciones tacticas mediante el uso de ETF,
instrumentos financieros derivados o estrategias de inversién activas.

Estos cambios entrarén no representan un cambio en la estrategia de inversién ni en el perfil
de riesgo de la Cartera.

23. Goldman Sachs Wealthbuilder Multi-Asset Conservative Portfolio (Suplemento 1)

- De conformidad con la notificacion previamente enviada a los Accionistas de la Cartera con fecha
de 31 de agosto de 2018, la denominacion de la Cartera se modificarA como se indica a
continuacion:

Nombre actual de la Cartera Nuevo nombre de la Cartera

Goldman Sachs Wealthbuilder Multi-Asset Conservative Goldman Sachs Wealthbuilder Global Multi-Asset Conservative
Portfolio Portfolio

- De conformidad con la notificacién previamente enviada a los Accionistas de la Cartera con fecha
de 31 de agosto de 2018, las politicas de inversion de la Cartera se precisaran del siguiente modo:

Nuevas politicas de inversion de la Cartera

En circunstancias normales, la Cartera invertira al menos dos tercios de su patrimonio neto en Valores mobiliarios de renta
variable y/o relacionados con la misma y en Valores mobiliarios de renta fija de emisores con domicilio en cualquier lugar del
mundo. La Cartera podra invertir hasta el 60 % de sus activos en valores de renta variable y hasta el 95 % en valores
de renta fija. La Cartera invertira directamente en dichos valores y/o a través de Fondos autorizados.

[-.]

El Asesor de inversiones tratara de poner en practica las ideas de inversién que generalmente se derivan de sus
opiniones a corto o medio plazo sobre una variedad de clases de activos e instrumentos (“ Exposiciones tacticas”).
En general, el Asesor de inversiones tratard de implementar sus Exposiciones tacticas mediante el uso de ETF,
instrumentos financieros derivados o estrategias de inversién activas.

Estos cambios entraran en vigor el 28 de diciembre de 2018 (en lugar del 1 de diciembre de
2018 indicado en la notificacion de fecha 31 de agosto de 2018). No representan un cambio
en la estrategia de inversidn ni en el perfil de riesgo de la Cartera.

24. Goldman Sachs Wealthbuilder Multi-Asset Growth Portfolio (Suplemento I)
- De conformidad con la notificacién previamente enviada a los Accionistas de la Cartera con fecha

de 31 de agosto de 2018, la denominacién de la Cartera se modificara como se indica a
continuacion:

Nombre actual de la Cartera Nuevo nombre de la Cartera

Goldman Sachs Wealthbuilder Multi-Asset Growth Goldman Sachs Wealthbuilder Global Multi-Asset Growth
Portfolio Portfolio

- De conformidad con la notificacién previamente enviada a los Accionistas de la Cartera con fecha
de 31 de agosto de 2018, las politicas de inversion de la Cartera se precisaran del siguiente modo:
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Nuevas politicas de inversidn de la Cartera

En circunstancias normales, la Cartera invertirda al menos dos tercios de su patrimonio neto en Valores mobiliarios de renta
variable y/o relacionados con la misma y en Valores mobiliarios de renta fija de emisores con domicilio en cualquier lugar del
mundo. La Cartera podra invertir hasta el 95 % de sus activos en valores de renta variable y hasta el 60 % en valores
de renta fija. La Cartera invertird directamente en dichos valores y/o a través de Fondos autorizados.

[--]

El Asesor de inversiones tratard de poner en practica las ideas de inversion que generalmente se derivan de sus
opiniones a corto o medio plazo sobre una variedad de clases de activos e instrumentos (“Exposiciones tacticas”).
En general, el Asesor de inversiones tratara de implementar sus Exposiciones tacticas mediante el uso de ETF,
instrumentos financieros derivados o estrategias de inversién activas.

Estos cambios entraran en vigor el 28 de diciembre de 2018 (en lugar del 1 de diciembre de
2018 indicado en la notificacion de fecha 31 de agosto de 2018). No representan un cambio
en la estrategia de inversidn ni en el perfil de riesgo de la Cartera.

25. Goldman Sachs Global Fixed Income Plus Portfolio (Hedged), Goldman Sachs Strategic
Absolute Return Bond | Portfolio, Goldman Sachs Strategic Absolute Return Bond I
Portfolio, Goldman Sachs Global Dynamic Inflation Protected Bond Portfolio, Goldman
Sachs Global Strategic Macro Bond Portfolio, Goldman Sachs Global Strategic Income
Bond Portfolio, Goldman Sachs Global Multi-Manager Alternatives Portfolio Il (Suplemento

1)

Las politicas de inversion de estas Carteras se actualizaran con el fin de autorizar las inversiones en Valores
de deuda de la RPC a través de Bond Connect y/o a través del programa Direct Access del CIBM.

Estos cambios no representan un cambio en la estrategia de inversion ni en el perfil de riesgo de las Carteras.

26. Goldman Sachs Strategic Absolute Return Bond | Portfolio, Goldman Sachs Strategic
Absolute Return Bond Il Portfolio, Goldman Sachs Global Strategic Macro Bond Portfolio,
Goldman Sachs Global Multi-Manager Alternatives Portfolio Il (Suplemento Il)

La seccion “Comisiones de rentabilidad” de estas Carteras dispondra que el LIBOR a tres meses utilizado a
efectos del calculo de la Cota maxima (High Water Mark) ajustada es la tasa LIBOR a tres meses del primer
dia habil del mes, que se actualizara posteriormente con caracter mensual.

Estos cambios no representan un cambio en la estrategia de inversion ni en el perfil de riesgo de las Carteras.
27. Goldman Sachs Strategic Absolute Return Bond | Portfolio, Goldman Sachs Strategic
Absolute Return Bond Il Portfolio, Goldman Sachs Global Strategic Macro Bond Portfolio,
Goldman Sachs Emerging Markets Absolute Return Bond Portfolio, Goldman Sachs Global
Multi-Manager Alternatives Portfolio Il (Suplemento II)

La seccion “Riesgos principales de la Cartera” se completara con informacién adicional relativa a la
eliminacién gradual del uso del LIBOR para estas Carteras hasta 2021.

28. Goldman Sachs Global Absolute Return Portfolio (Suplemento II)

- Las politicas de inversion de esta Cartera se modificaran con el fin de establecer que el porcentaje
maximo del patrimonio neto de la Cartera que se invierta en swaps de rentabilidad total aumentara
del 6 % al 50 %.

Las politicas de inversién también se actualizaran con el fin de autorizar las inversiones en Valores
de deuda de la RPC a través de Bond Connect y/o a través del programa Direct Access del CIBM.

Estos cambios no representan un cambio en la estrategia de inversion ni en el perfil de riesgo de
la Cartera.

- La Comisién de gestién de las siguientes clases de acciones se reducird como se indica a
continuacion:
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Clase de Acciones Comisidn de gestion actual Nueva Comision de gestion
Acciones Base 1,50 % 1,25 %
Acciones en otras divisas 1,50 % 1,25%
Acciones de Clase E 1,50 % 1,25 %
Acciones de Clase P 1,25 % 0,80 %
Acciones de Clase R 0,75 % 0,60 %
Acciones de Clase | 0,75 % 0,60 %

29. Goldman Sachs Emerging Markets Absolute Return Bond Portfolio (Suplemento II)

La denominacion de la Cartera se modificara como se indica a continuacion:

Nombre actual de la Cartera Nuevo nombre de la Cartera

Goldman Sachs Emerging Markets Absolute Return Bond Goldman Sachs Emerging Markets Abselute Total Return Bond
Portfolio Portfolio

Las politicas de inversion se actualizaran con el fin de autorizar las inversiones en Valores de deuda
de la RPC a través de Bond Connect y/o a través del programa Direct Access del CIBM.

La seccion “Comisiones de rentabilidad” de la Cartera se modificara con el fin de establecer que el
LIBOR a tres meses utilizado a efectos del calculo de la Cota maxima (High Water Mark) ajustada
es latasa LIBOR a tres meses del primer dia habil del mes, que se actualizara posteriormente con
caracter mensual.

Estos cambios no representan un cambio en la estrategia de inversion ni en el perfil de riesgo de
la Cartera.

En todas las Clases de Acciones en las que se aplique una Comisién de rentabilidad, dicha
Comision se reducira como se indica a continuacion:

Clase de Acciones Comision de rentabilidad actual Nueva comisién de rentabilidad

Hasta el 20 % del exceso de rentabilidad Hasta el 15 % del exceso de rentabilidad

Todas las Clases de Acciones
acumulado neto acumulado neto

La Comisién de gestion de las siguientes clases de acciones se reducira como se indica a
continuacion:

Clase de Acciones Comisidn de gestion actual Nueva Comision de gestion
Acciones Base Hasta el 1,75 % 1,20 %
Acciones en otras divisas Hasta el 1,75 % 1,20 %
Acciones de Clase E Hasta el 1,25 % 1,20 %
Acciones de Clase R Hasta el 1,00 % 0,60 %
Acciones de Clase R (Flat) Hasta el 1,40 % 0,60 %
Acciones de Clase | Hasta el 1,00 % 0,60 %

La Comisidn de distribucion de las siguientes clases de acciones se reducird como se indica a
continuacion:

Clase de Acciones Comision de distribuciéon actual Nueva Comisiéon de distribucion

Acciones de Clase E Hasta el 1,00 % 0,50 %

30. Goldman Sachs Multi-Manager Dynamic World Equity Portfolio (Suplemento III)

A raiz de una reciente reforma del régimen fiscal aplicable en Alemania, donde el Fondo esté registrado para
su distribucion, en la actualidad se requiere que, en el Folleto, las carteras especifiquen un porcentaje minimo
de renta variable que permita a sus accionistas obtener las desgravaciones fiscales aplicables a sus
participaciones en las carteras pertinentes.

Por lo tanto, se actualizaran las politicas de inversion de la Cartera para disponer que invierta al menos el 51
% de su valor liquidativo en valores de renta variable.

Este cambio no representa un cambio en la estrategia de inversion ni en el perfil de riesgo de la Cartera.

31. Global Corporate Portfolio (Hedged) (Suplemento V)
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Las politicas de inversién de la Cartera se precisaran y actualizaran del siguiente modo:

Nuevas politicas de inversién de la Cartera

La Cartera invertira, en el momento de la compra, en Valores mobiliarios gue-ne-cuenten-con-una-calificacion-crediticia—a

ini gue cuenten con una calificacion a largo plazo de Grado de inversion (al menos
BBB- o0 Baa3 o BBB-) otorgada por al menos una de las siguientes agencias, S&P o Moody's o Fitch,
respectivamente. La Cartera invertira en efectos comerciales, certificados de depdsito y otros equivalentes de efectivo o
activos que cuenten Unicamente con una calificacion crediticia a corto plazo minima de A-3 o P-3 o F3 otorgada por
S&P o Moody's o Fitch, respectivamente. La calificacion crediticia media de los activos de la Cartera no sera inferior a A-
0 A3 0 A- otorgada por S&P o Moody’s o Fitch. Los valores cuya calificacion haya sido rebajada y sea inferior a Grado
de inversion tras su compra por parte de la Cartera no podran representar mas del 2 % del patrimonio neto de la misma. En
el caso de que haya mas de una o diferentes calificaciones, se aplicara la calificacién mas alta. Si un valor no tiene
calificacion, la Cartera podra invertir en dicho valor si el Asesor de inversiones determina que tiene una calidad crediticia
comparable a la de los valores calificados en los que la Cartera esta autorizada a invertir. La Cartera podra invertir hasta el
5 % de su patrimonio neto en valores sin calificacion.

La Cartera invertira al menos el 95 % de su patrimonio neto, excluidos los instrumentos financieros derivados, en valores
gue coticen en una bolsa y/o se negocien en un mercado regulado de Alemania, Arabia Saudi, Australia, Austria, Bélgica,
Canadd, Dinamarca, Espafia, Estados Unidos, Finlandia, Francia, Grecia, Irlanda, Islandia, Italia, Jap6n, Luxemburgo,
Noruega, Nueva Zelanda, Paises Bajos, Portugal, Reino Unido, Suiza, Suecia y Turquia.

La Cartera no podra invertir mas del 5 % en ningn emisor corporativo. Exposicién méaxima al emisor corporativo (en el
momento de la compra) en % del valor liquidativo: el 4 % de los valores con calificacion A o A2 o Ay superior de
S&P o0 Moody's o Fitch respectivamente, el 3 % de los valores con calificacion BBB a A- 0 Baa2 a A3 0 BBB a A- de
S&P o Moody's o Fitch respectivamente, el 0,5 % de los valores con calificacion BBB- o Baa3 o BBB- de S&P o
Moody's o Fitch respectivamente. En el caso de los activos emitidos a través de un fideicomiso, cada fideicomiso sera
considerado como un emisor especial. La Cartera podra invertir en bonos emitidos por los gobiernos de los siguientes
paises: Alemania, Australia, Austria, Bélgica, Canada, Chipre, Dinamarca, Eslovaquia, Eslovenia, Espafia, Estados Unidos,
Estonia, Finlandia, Francia, Grecia, Irlanda, Italia, Japén, Letonia, Liechtenstein, Lituania, Luxemburgo, Malta, Noruega,
Nueva Zelanda, Paises Bajos, Portugal, Reino Unido, Suecia, Suiza. En el caso de los instrumentos emitidos por una
entidad soberana, se aplicara la calificacion del emisor o la calificacién del pais correspondiente, dependiendo de
lamoneda de emisién. Con respecto alos bonos denominados en moneda local, se aplicara la calificacién local del
pais. En el caso de los bonos denominados en moneda extranjera, se aplicara la calificacion del pais en moneda
extranjera. No se permitira la inversién en bonos soberanos emitidos por otros paises. La lista anterior no es de aplicacion
al emisor de otros valores ni a los instrumentos financieros derivados.

Las Inversiones autorizadas para la Cartera podran, con sujecién a los limites anteriormente mencionados, incluir todos los
tipos de titulos de deuda con arreglo a las limitaciones aplicables en virtud de la legislaciéon luxemburguesa y de la politica
de inversion de la Cartera, incluyendo, entre otros, obligaciones de deuda corporativa sénior (como bonos, obligaciones,
pagarés y efectos comerciales), bonos de titulizacién hipotecaria y bonos de titulizacion de activos, obligaciones
garantizadas por préstamos y obligaciones garantizadas por deuda, instrumentos del mercado monetario, bonos Brady y
otros instrumentos de deuda emitidos por gobiernos, sus agencias u organismos, o por bancos centrales, obligaciones de
deuda convertibles, participaciones en préstamos y contratos con pacto de recompra inversa. La Cartera podra invertir un
maximo del 10 % de su patrimonio neto en bonos de titulizacién hipotecaria y bonos de titulizacién de activos, ya sea directa
o indirectamente a través de un indice financiero, incluyendo entre otros el indice CMBX. La Cartera podra invertir u obtener
exposicién a bonos de titulizacion hipotecaria y bonos de titulizaciéon de activos con calificacion de Grado de inversion. Los
emisores de dichos bonos de titulizacién hipotecaria y bonos de titulizacién de activos podran incluir, entre otros, agencias
estatales y/o empresas patrocinadas por el gobierno y sociedades con funciones especiales patrocinadas por bancos.

La-Cartera-no-invertira-en-deuda-suberdinada Se permiten las inversiones de la Cartera en deuda subordinada a la
deuda preferente sénior, pero con prelacion ala deuda subordinada (incluyendo, entre otras, ladeuda cominmente
denominada deuda no preferente sénior, Tier 3, HoldCo sénior); se prohiben las inversiones en todos los demas
tipos de deuda subordinada.

La Cartera no invertird en emisores noruegos, excepto bonos del Estado e instrumentos del mercado monetario emitidos
por el Estado noruego, ni en titulos de deuda emitidos por empresas tabacaleras. La Cartera no podra invertir en pagarés
no preferentes sénior franceses y espafioles.

La Cartera podra invertir hasta el 5 % de su patrimonio neto en pagarés estructurados y otros valores emitidos a través de
vehiculos de propdsito especial (SPV) o fideicomisos (excluyendo las obligaciones de deuda garantizada). No se podréan
realizar nuevas inversiones en productos estructurados, ni se podran seguir manteniendo las participaciones
garantizadas existentes.

El indice de referencia de la Cartera sera 0 Barclay j
Barclays Global Aggregate Credit SRI Index (Total Return) (NOK Hedged).

Bloomberg

La Cartera podra estar expuesta a cualquier divisa que esté incluida en el indice de referencia, incluyendo, entre otras, el
CHF y la NOK. La exposicion de la Cartera a una moneda unica como % del patrimonio neto de la Cartera estara entre el -
0,5 % y la exposicion de dicha moneda en el Indice de referencia mas el 20 %.

En el marco de la politica de inversion general de la Cartera, y dentro de la gama de Inversiones autorizadas que pueden
utilizarse para generar exposicién a los mercados de renta fija, la Cartera podra invertir en participaciones o acciones de
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Fondos autorizados vinculados a bonos, incluidos los Fondos autorizados gestionados por Goldman Sachs. No obstante, la
Cartera podra invertir hasta el 10 % de su patrimonio neto en Fondos autorizados.

Estos cambios no representan un cambio en la estrategia de inversion ni en el perfil de riesgo de la Cartera.

32. Goldman Sachs Absolute Return Tracker Portfolio (Suplemento V)

La Comision de gestion de la siguiente clase de acciones se reducira como se indica a continuacion:

Clase de Acciones Comisidn de gestion actual Nueva Comision de gestion

Acciones de Clase A Hasta el 1,75 % 1,35 %

33. Goldman Sachs Absolute Return Tracker Portfolio, Goldman Sachs Alternative Trend
Portfolio (Suplemento V)

Se afiadira una nueva seccidn denominada “Suscripciones, reembolsos y canjes” para aclarar que las
suscripciones, los reembolsos y los canjes de Acciones de las Carteras podran llevarse a cabo en cualquier
Dia habil y que la hora limite sera a las 14:00 horas (hora de Europa Central) del Dia habil anterior.

*kk

Si desea reembolsar su inversion o canjearla por otra cartera del Fondo antes de la Fecha efectiva, le rogamos
gque contacte con nuestro equipo de Servicios al Accionista llamando al +44 20 7774 6366 o con su asesor
profesional de Goldman Sachs.

Se recomienda a los Accionistas que consulten a sus asesores acerca de los efectos que podrian tener los
cambios de la Cartera y las consecuencias de invertir en un fondo de derecho luxemburgués, teniendo en
cuenta sus circunstancias personales.

Atentamente,

A

Glenn Thorpe
En nombre del Consejo de Administracién de Goldman Sachs Funds
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