£33 DE ROTHSCHILD

Asunto: Informacién a los participes del OICVM Edmond de Rothschild Start

Cédigo  Participacion «BHR»: FR0013312303  Participacion «ICHF H»:  FR0012538064

ISIN: Participacion «C»: FR0010459693 Participacion «J»: FR0013295888
Participacion «CHF H»: FR0012538072 Participacion «P»:  FR0011050400
Participacion «CR»: FR0013307642 Participacion «S»: FR0010773614

Participacion «E»: FR0010773598 Participacion «U»: FR0011050418

Participacion «l»: FR0010471136

Paris, 13/02/2019

Tema: Transformacion del FI Edmond de Rothschild Start en el subfondo de la SICAV EdR
SICAV - Start mediante fusidon-absorcion

Estimado/a Sr./Sra.:

Como participe del Fondo de inversion de derecho francés Edmond de Rothschild Start
gestionado por Edmond de Rothschild Asset Management (France), le agradecemos la
confianza que deposita en nosotros.

1. Operacidén

Le informamos de que el Consejo de Administracion de nuestra sociedad ha tomado la decision
de proceder con una fusidon por absorcion del FI Edmond de Rothschild Start («Fl absorbido»)
por el subfondo EdR SICAV - Start («subfondo absorbente»). Este subfondo de la SICAV
francesa Edmond de Rothschild SICAV también estad gestionado por Edmond de Rothschild
Asset Management (France).

Esta operacion se inscribe en el marco de un cambio en la gestiéon Edmond de Rothschild Asset
Management (France) que ofrece al publico en general: concentrar la experiencia fundamental
en una misma SICAV comercializada a nivel mundial, en Francia y otros paises. Este cambio
trata de impulsar el crecimiento del patrimonio y optimizar asi la gestion, lo que en ultima
instancia deberia beneficiar los accionistas de la SICAV.

Queremos dar cuenta del hecho de gque el subfondo EdR SICAV - Start se crea con el unico
proposito de absorber el FI Edmond de Rothschild Start y hacerse cargo de todas las
caracteristicas de gestion.

Sin embargo, esta operacion tiene una influencia directa en el gobierno corporativo, ya que se
convertird en accionista de la SICAV y tendrd acciones y desdoblamiento de acciones. Como
accionista, tendrd derecho a votar en las juntas generales ordinarias y extraordinarias, lo que le
permitira participar en el gobierno corporativo de la SICAV. De hecho, los principales eventos
gue ocurren en la vida de la SICAV los debe aprobar o ratificar la junta general de accionistas
(por ejemplo, cambios estatutarios, fusiones, etc.); mientras que anteriormente, el Fl no tenia
personalidad juridica, solo la sociedad gestora podia actuar en nombre de los participes de los
OICVM vy defender sus intereses exclusivos.

Esta operacion de fusion mediante absorcion fue autorizada por la Autoridad de los Mercados
Financieros (Autorité des Marchés Financiers, AMF) el 04/01/2019 y se llevard a cabo el
21/03/2019 en funcidén de los valores liquidativos del 20/03/2019.

A partir del 21/03/2019, obtendrd una cantidad de acciones del subfondo EdR SICAV - Start
idéntica a la cantidad de participaciones que posee en el FI Edmond de Rothschild Tricolore
Rendement.
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Las clases de acciones resultantes de las clases de participaciones del Fl absorbido mantendran
el mismo codigo ISIN, solo se modificardn sus denominaciones, como se muestra en la tabla a
continuacion:

Situacién actual en el Fondo de Inversién Situacidén posterior a la operacién en el
Edmond de Rothschild Start Subfondo EdR SICAV - Start

Participacion «BHR»: FR0013312303 Accion «CR USD (H)»: FR0013312303
Participacion «C»: FR0010459693 Accion «A EUR»:  FR0010459693
Participacion «CHF H»: FR0012538072 Accion «A CHF (H)»: FR0012538072
Participacion «CR»: FR0013307642 Accion «CR EUR»:  FR0013307642
Participacion «E»:  FR0010773598 Accion «R EUR»:  FR0010773598
Participacion «I»: FR0010471136 Accion «l EUR»: FR0010471136
Participacion «ICHF H»: FR0012538064 Accion «l CHF (H)»: FR0012538064
Participacion «J»: FR0013295888 Accion «J EUR»: FR0013295888
Participacion «P»:  FR0011050400 Accion «A USD (H)»: FR0011050400
Participacion «S»: FR0010773614 Accion «N EUR»: FR0010773614
Participacion «U»: FR0011050418 Accion «l USD (H)»: FR0011050418

Asimismo, el método de calculo de la paridad de canje de la fusion se explica de forma
exhaustiva en el Anexo 3.

Esta operacién se producira de forma automatica, sin necesidad de intervencion alguna por su
parte. No obstante, si no estd de acuerdo con esta decisidn, puede solicitar, de forma gratuita y
con arreglo al folleto del fondo absorbido y al fondo absorbente, el reembolso de sus
participaciones o acciones.

Los informes de los auditores sobre las condiciones de realizacion de la operacion se pondran a
disposicion de los participes del Fl absorbido que lo soliciten de forma gratuita en el domicilio
social de Edmond de Rothschild Asset Management (France).

2. Modificaciones que conlleva la operacién

El perfil de riesgo:
- Modificacion del perfil de riesgo-rentabilidad: NO
- Aumento del perfil de riesgo-rentabilidad: NO

El subfondo absorbente mantendra las limitaciones y limites de inversion, asi como el perfil de
riesgo actual del Fl absorbido.

Sin embargo, durante esta operacion, se realizaradn los siguientes cambios:

- El auditor del subfondo absorbente es PRICEWATERHOUSECOOPERS AUDIT (en el
lugar de la firma KPMG Audit para el Fl absorbido).

- El cierre contable del subfondo absorbente se realiza cada ultimo dia de negociacion del
mes de septiembre (en lugar del ultimo dia de negociacion del mes de diciembre para el
Fl absorbido). La fecha de cierre del primer ejercicio del subfondo EdR SICAV - Start
tendra lugar el Ultimo dia bursatil del mes de septiembre de 2019.

- La redaccion relativa a los suscriptores interesados de las participaciones |
(FR0010471136), J (FR0013295888), S (FR0010773614) y U (FR0011050418) se
modificara en los términos especificados en el Anexo 1.
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- Aumento de los gastos: Si

La presentacion de los gastos de gestion directa es diferente en el folleto del subfondo
absorbente. Dichos gastos se dividen en dos bloques distintos: los gastos de administracion
financiera y los gastos de administracion externa a la sociedad gestora (a diferencia del FI
absorbido donde se agruparon los gastos de administracion y los gastos administrativos en la
misma tarifa).

Ademas, los gastos maximos, impuestos incluidos, (gastos de gestion y gastos administrativos)
se incrementan en un 0,05 % por cada clase de acciones del subfondo absorbente.

Por ejemplo, la participacion C del Fl actualmente tiene una tasa de gastos de gestion maxima
establecida en 0,70 %, impuestos incluidos. La acciéon A EUR del subfondo absorbente tendra
una tasa maxima de gastos de gestiéon financiera establecida en 0,65 % con impuestos incluidos
mas una tasa maxima de gastos administrativos externas a la sociedad gestora del 0,10 % con
impuestos incluidos.

En el Anexo 1 figura un cuadro resumen de todos los cambios que se derivan de esta operacion
y en el Anexo 2 se ofrece una tabla comparativa de los gastos.

3. Observaciones importantes:

Informaciodn relativa a la fiscalidad de su inversidn:

La fiscalidad aplicable a cada participe varia segun su situacién personal.

En el anexo 4 se explica de forma mas exacta los aspectos relativos a la fiscalidad aplicable a los
participes del fondo EdR Start (el «F| absorbido») domiciliados o radicados en Francia. En caso
de duda, le recomendamos gue consulte a su asesor fiscal.

Asimismo, le recomendamos que lea detenidamente el Documento de datos fundamentales
para el inversor del «subfondo absorbente» EdR SICAV - Start adjunto a la presente
correspondencia; el Documento de datos fundamentales para el inversor y el folleto estan
disponibles:

- en el domicilio social de la sociedad gestora, EDMOND DE ROTHSCHILD ASSET
MANAGEMENT (France), y los podra recibir en un periodo de 8 dias habiles previa
solicitud por escrito.

Domicilio social: 47, rue du Faubourg Saint-Honoré - 75401 Paris Cedex 08 - Francia

- En el sitio web http://funds.edram.com.

Aspectos que el inversor debe tener en cuenta:

Si esta operacion le conviene, se producira de forma automatica, sin necesidad de intervencion
alguna por su parte.

No obstante, si la operacidon no se ajustase a sus deseos, puede proceder al reembolso de forma
gratuita de sus participaciones, dado que ni el FlI absorbido ni el subfondo absorbente
presentan comisiones de reembolso.

Si no tiene ninguna opinidn acerca de esta operacion, le recomendamos gque se ponga en
contacto con su asesor o distribuidor.

Quedamos a su entera disposicion para cualquier otra informacién adicional que precise y
aprovechamos la ocasion para saludarle atentamente.

Didier DELEAGE
Presidente del CONSEJO
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Anexos:
- Anexo 1: Tabla comparativa de los aspectos que se modifican
- Anexo 2: Tabla comparativa de los gastos
- Anexo 3: Paridad de canje de la fusion
- Anexo 4: Fiscalidad aplicable
- Anexo 5: Documento de datos fundamentales para el inversor del OICVM EdR
SICAV - Start
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ANEXO 1

Tabla comparativa de los aspectos que se modifican

Fl absorbido
EdR Start
(Situacién actual)

Subfondo absorbente
EdR SICAV- Start
(Situacion después de la operacién)

Forma juridica

Fondo de inversion (FI)

Sociedad de Inversién de Capital Variable
(SICAV)

Auditor

KPMG Audit

PRICEWATERHOUSECOOPERS AUDIT

Cierre contable

Ultimo dia bursatil del mes de diciembre

Ultimo dia bursatil del mes de septiembre.
La fecha de cierre del primer ejercicio
tendrad lugar el Ultimo dia bursatil del mes
de septiembre de 2019.

Inversiéon entre
subfondos

N/A

El subfondo podra invertir hasta un
maximo del 10 % de su patrimonio neto
en otro subfondo de la SICAV Edmond

de Rothschild SICAV.
La inversion global en otros subfondos
de la SICAV se limita al 10 % del
patrimonio neto.

Suscriptores
interesados de las
participaciones |,

ICHF H, J,Sy U

Toda clase de suscriptores, destinadas
mas concretamente a personas juridicas y
a inversores institucionales.

Personas juridicas e inversores
institucionales por cuenta propia o en
nombre de terceros, asi como de todos los
accionistas que se hayan suscrito en el
Subfondo antes del 21/03/2019
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ANEXO 2

Tabla comparativa de los gastos

Situacidon actual en el Fondo de Inversion
Edmond de Rothschild Start

Situacion posterior a la operacién en el
Subfondo EdR SICAV - Start

Comision de
suscripcion no
soportada por el
Fl/Subfondo

Participaciones «BHR», «C», « CHF H»,
«CR», «E» y «P»: 1 % como maximo

Acciones «CR USD (H)», «A EUR», «A CHF (H)»,

«CR EUR», «R EUR» y «A USD (H)»: 1 % como

maximo

Participaciones «l», «ICHF H», «J», «<S» y
«U»: No procede

Acciones «l EUR», «I CHF (H)», «J EUR», «N
EUR» e «I USD (H)»: No procede

Comision de
suscripcion
soportada por el
Fl/Subfondo

No procede

No procede

Comision de
reembolso
soportada y no
soportada por el
Fl/Subfondo

No procede

No procede

Gastos de gestion
maximos,
impuestos
incluidos*

Participacion «BHR»: Maximo del 0,50 %,
impuestos incluidos*

Gastos de gestion
financiera

Accion CR USD (H):
Maximo del 0,45 %,
impuestos incluidos*

Gastos
administrativos
externos a la
sociedad gestora**

Accion CR USD (H):
Maximo del 0,10 %,
impuestos incluidos*

Participacion «C»: Maximo del 0,70 %,
impuestos incluidos*

Gastos de gestion
financiera

Accion «A EUR»:
Maximo del 0,65 %,
impuestos incluidos*

Gastos
administrativos
externos a la
sociedad gestora**

Accion «A EUR»:
Maximo del 0,10 %,
impuestos incluidos*

Participacion «CHF H»: Maximo del 0,70 %,
impuestos incluidos*

Gastos de gestion
financiera

Accion «A CHF (H)»:
Maximo del 0,65 %,
impuestos incluidos*

Gastos
administrativos
externos a la
sociedad gestora**

Acciéon «A CHF (H)»:
Maximo del 0,10 %,
impuestos incluidos*

Participacion «CR»: Maximo del 0,50 %,
impuestos incluidos*

Gastos de gestion
financiera

Accion «CR EUR»:
Maximo del 0,45 %,
impuestos incluidos*

Gastos
administrativos
externos a la
sociedad gestora**

Accion «CR EUR»:
Maximo del 0,10 %,
impuestos incluidos*

Participacion «E»: Maximo del 1,00 %,
impuestos incluidos*

Gastos de gestion
financiera

Accidén «R EUR»:
Maximo del 0,95 %,
impuestos incluidos*

Gastos
administrativos
externos a la
sociedad gestora**

Accidon «R EUR»:
Maximo del 0,10 %,
impuestos incluidos*

Participacion «l»: Maximo del 0,35 %,
impuestos incluidos*

Gastos de gestion
financiera

Accidon « | EUR»:
Maximo del 0,30 %,
impuestos incluidos*

Gastos
administrativos
externos a la
sociedad gestora**

Accion «l EUR»:
Maximo del 0,10 %,
impuestos incluidos*

Participacion «ICHF H»: Maximo del 0,35
%, impuestos incluidos*

Gastos de gestion
financiera

Accion «l CHF (H)»:
Maximo del 0,30 %,
impuestos incluidos*
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Gastos
administrativos
externos a la
sociedad gestora**

Accion «l CHF (H)»:
Maximo del 0,10 %,
impuestos incluidos*

Participacion «J»: Maximo del 0,35 %,
impuestos incluidos*

Gastos de gestion
financiera

Accidon «J EUR»:
Maximo del 0,30 %,
impuestos incluidos*

Gastos
administrativos
externos a la
sociedad gestora**

Accion «J EUR»:
Maximo del 0,10 %,
impuestos incluidos*

Participaciones P: Maximo del 0,75 %,
impuestos incluidos*

Gastos de gestion
financiera

Accion «A USD (H)»:
Maximo del 0,70 %,
impuestos incluidos*

Gastos
administrativos
externos a la
sociedad gestora**

Accion «A USD (H)»:
Maximo del 0,10 %,
impuestos incluidos*

Participacion S: Maximo del 0,25 %,
impuestos incluidos*

Gastos de gestion
financiera

Accidon «N EUR»:
Maximo del 0,20 %,
impuestos incluidos*

Gastos
administrativos
externos a la
sociedad gestora**

Accion «N EUR»:
Maximo del 0,10 %,
impuestos incluidos*

Participacion «Ux»: Maximo del 0,30 %,
impuestos incluidos*

Gastos de gestion
financiera

Accion «l USD (H)»:
Maximo del 0,25 %,
impuestos incluidos*

Gastos
administrativos
externos a la
sociedad gestora**

Accion «l USD (H)»:
Maximo del 0,10 %,
impuestos incluidos*

Gastos de gestion
indirectos
maximos,
impuestos
incluidos***

Este OICVM invierte hasta el 10 % de su
patrimonio neto en otros OICVM. Gastos
no significativos

Este subfondo invierte hasta el 10 % de su
patrimonio neto en otros OIC. Gastos no
significativos

Comision de
suscripcion y de
reembolso indirecto

No procede

No procede

Comisiones de
rentabilidad
superior

15 % anual de la rentabilidad superior al
tipo valor de referencia.

- Eonia capitalizado para unidades
denominadas en EUR

- Federal Funds Effective Rate
capitalizado

para unidades denominadas en USD

- Libor CHF 1 mes para las unidades
denominadas en CHF

15 % anual de la rentabilidad superior con

respecto

al valor de referencia:
- Eonia capitalizado para acciones denominadas

en EUR

- Federal Funds Effective Rate capitalizado
para unidades denominadas en USD
- Libor CHF 1 mes para las acciones

denominadas en CHF

*Impuestos incluidos.

**En el caso de un aumento de los gastos administrativos externos para la sociedad gestora igual o inferior al

0,10 % incluido el impuesto anual, la informacion de los accionistas del subfondo se puede realizar por cualquier
medio. En este caso, no se requerird que la sociedad gestora proporcione la informacién de los accionistas de una
manera particular, ni que ofrezca la opcidn de reembolsar sus acciones de forma gratuita.

***excluyendo cualquier comision de rendimiento superior
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ANEXO 3
Paridad de canje de la fusién

La paridad de canje sera de uno a uno, es decir, una accion de clase equivalente del subfondo
EdR SICAV - Start (subfondo absorbente), por una participacion del fondo de inversion Edmond
de Rothschild Start (Fl absorbido).

A modo de ejemplo, a partir del 14 de diciembre de 2018, el valor liguidativo de la participacion
C del Edmond de Rothschild Start ascendid a 543,95 €, que seria el valor liguidativo original de
la accion A EUR del subfondo EdR SICAV - Start, la paridad de canje es 1, como se ilustra a
continuacion.

_ ) Valor liquidativo de la participacién C del Fl absorbido
Paridad de canje = ———— - =1
Valor liquidativo de la accion A EUR del subfondo absorbente

Asi pues, no ofrecerd ningun saldo remanente ni acciones fraccionarias en relacion con esta
operacion.

Todas las clases de acciones del subfondo absorbente se beneficiardn de los valores netos
historicos de las clases de participaciones correspondientes del Fl absorbido.
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ANEXO 4
Fiscalidad aplicable

Fiscalidad aplicable a las personas fisicas con domicilio fiscal en Francia

- Valores suscritos en una cuenta de valores ordinaria

En relacion con la fusion mediante absorcion del FI «Edmond de Rothschild Start» («Fl
absorbido») por el subfondo «EdR SICAV - Start» («subfondo absorbente»), los participes
personas fisicas con domicilio fiscal en Francia se benefician de un diferimiento fiscal siempre y
cuando el importe del saldo desembolsado con motivo del canje de titulos sea inferior o igual al
10 % del valor de canje de los titulos recibidos. Dado que esta operacidén se considera una
operacion separada, la plusvalia del canje no se tiene en cuenta para el calculo del impuesto
sobre la renta pagadero con respecto al ejercicio del canje. Esta se aplaza hasta la cesidon
ulterior de los valores recibidos en el canje. En efecto, la plusvalia o minusvalia realizada con
motivo de la venta posterior de dichos titulos se determinara teniendo en cuenta el valor de
suscripcion de las participaciones del FlI absorbido, el FI Edmond de Rothschild Start
(restdndole, en su caso, el importe del saldo recibido) vy tributard segun las condiciones del
derecho comun.

Fiscalidad aplicable a las personas juridicas radicadas en Francia

En relacion con la fusion mediante absorcién del FI «Edmond de Rothschild Start» (el «Fl
absorbido») por el subfondo «EdR SICAV - Start» (el «fondo de absorcion»), los participes
personas juridicas radicadas en Francia sujetas al impuesto de sociedades o al impuesto sobre la
renta cuando tributen segun un régimen de beneficio real BIC o BA del FIA absorbido se
beneficiaran de pleno derecho del diferimiento fiscal previsto por el articulo 38, 5 bis del Cédigo
General de Impuestos (en adelante, el CGIl) y, en ese sentido, deberan estar sujetas a las
obligaciones de declaracion especificas. El diferimiento fiscal se aplica cuando el importe del
saldo abonado en el canje de los valores sea inferior o igual al 10 % del valor liguidativo de los
valores recibidos e inferior al beneficio realizado con la fusidn.

Dado que esta operacidén se considera una operacion separada, la plusvalia o la minusvalia del
canje, pérdida o beneficio, no se tiene en cuenta para el calculo del impuesto sobre la renta o el
impuesto de sociedades que deba pagarse con respecto al ejercicio del canje, y solo el saldo es
inmediatamente gravable si se realiza un beneficio en el canje. La tributacién de la plusvalia se
aplaza hasta la cesion ulterior de los valores recibidos en el canje. En efecto, la plusvalia o la
minusvalia realizada en la cesiéon ulterior de estos valores se calculara teniendo en cuenta el valor
de suscripcidon de las participaciones del Fl absorbido y tributard segun las condiciones del
derecho comun. No obstante, a este valor de suscripcién se le restard el importe del saldo si este
no ha tributado con respecto al ejercicio del canje en el que se produjo una pérdida.

No obstante, en el caso de las personas juridicas sujetas al impuesto de sociedades, las
disposiciones que se estipulan en el articulo 209-0-A del Cédigo General Tributario limitan los
efectos de este régimen de neutralidad fiscal al canje. En efecto, este articulo impone a las
sociedades sujetas al impuesto de sociedades que tengan obligatoriamente en cuenta las
plusvalias o las minusvalias latentes de valores de OIC al cierre de cada ejercicio, calculadas en
funcion del valor liguidativo de los valores a dicha fecha.

Fiscalidad aplicable a las personas juridicas con domicilio fiscal fuera de Francia

Pueden estar sujetas a tributacion en el lugar de su domicilio fiscal o en las demas jurisdicciones
en las que paguen sus impuestos. Las repercusiones fiscales de la fusidn podrdn variar segun la
ley y la normativa vigentes en sus paises de residencia, nacionalidad, domicilio o
establecimiento. Si tiene alguna duda acerca de una posible obligacién fiscal debido a la
realizacion de la fusion, le recomendamos encarecidamente que consulte a su asesor fiscal
profesional.
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