En Puteaux, a 11 de Mayo de 2018

Estimados Seriores:

En calidad de titular de participaciones del fondo de inversién de derecho francés AXA IM Maturity
2020 (en lo sucesivo, el "FI" o el "Fondo"), con clasificaciéon "Obligaciones y otros titulos de deuda
internacionales", le invitamos a tomar nota de la informacién que se expone a continuacion.

El objetivo de gestion actual del FI es obtener una rentabilidad neta de gastos superior a la del Bund
con vencimiento el 04/01/2021 para una inversion recomendada hasta el 30 de septiembre de 2020.
Axa Investment Managers Paris, sociedad gestora de este Fl, ha considerado que, a la vista de las
condiciones de mercado y de las perspectivas de rentabilidad de la cartera, lo mejor para los
intereses de los participes era modificar el objetivo de inversion y la estrategia de gestion del Fl
previstos inicialmente.

. Caracteristicas de la operacién

Las modificaciones realizadas en el objetivo y la estrategia de inversidon consisten en dejar de
gestionar el FI con un horizonte de inversién recomendado hasta el 30 de septiembre de 2020,
manteniendo los titulos hasta su vencimiento o su reembolso (previsto entre 2019 y 2021) e
implantar una gestién activa de titulos especulativos de alto rendimiento que pueden presentar una
fecha de vencimiento mas dilatada que en la estrategia inicial.

El nuevo objetivo del FI sera el siguiente:

"El objetivo de gestion del OICVM es exponerse de manera dinamica al mercado de valores
especulativos de alto rendimiento a medio plazo denominados en una moneda europea (incluido el
euro y las demas monedas europeas) a través de unagestion discrecional basada fundamentalmente
en el analisis de la curva de tipos y del riesgo crediticio de los emisores ".

Las modificaciones en el perfil de riesgo/remuneracion, en el objetivo de gestion y en la estrategia de
inversion del Fondo han sido autorizadas por la AMF el 25 de Abril de 2018.

Estas modificaciones entraran en vigor el 11 de Junio de 2018.

No obstante, le recordamos que si no esta de acuerdo con las mismas, tiene la oportunidad de
solicitar el reembolso total o parcial de sus participaciones sin coste alguno (excepto eventuales
impuestos), es decir, sin aplicacion de la comision de reembolso atribuida al Fondo, durante un
periodo de un mes a partir del 11 de Mayo de 2018. Dado que, ademas, se suprimira la comisién de
reembolso del 1 % atribuida al FI en el marco de los cambios efectuados en el Fondo, no se
aplicard ninguna comisién de reembolso a las o6rdenes recibidas después de las 12:00 h. del
11 de Mayo de 2018.

2. Modificaciones que conlleva la operacion

e Modificacion del perfil de riesgo/remuneracion: Si
Incremento del perfil de riesgo/remuneracion: Si

Con la nueva estrategia de inversion, el Fl invertira en titulos especulativos de alto rendimiento a
medio plazo denominados fundamentalmente en una moneda europea (incluido el euro y las demas
monedas europeas) como ocurria anteriormente, si bien estos titulos podran tener un vencimiento
superior y ser objeto de una gestion mas activa que en la estrategia prevista inicialmente. La vida
media prevista de los titulos hasta su vencimiento o su reembolso es de un maximo de tres afios y



esta nueva estrategia va acompafiada de una ampliacion de las monedas de denominacién de los
titulos en cartera para abarcar de forma mas general el mercado europeo.

Le informamos que, si bien este cambio no afecta en modo alguno a la clasificacién de la AMF y que
esté expuesto/a a activos de la misma naturaleza, la modificacidn del objetivo de gestién y de la
estrategia de inversién implica un cambio en el perfil de riesgo/remuneracién en la medida en
que el vencimiento de las obligaciones en cartera podra ser superior al de las mantenidas
actualmente por el FI.

e Incremento de los gastos: NO

Ademas, se llevaran a cabo las siguientes modificaciones, que no requieren aprobacién de la AMF:

- el Fl pasara a denominarse AXA IM Europe Short Duration High Yield;

- se especifica que el FI se invertira como minimo en un 65% en valores especulativos de alto
rendimiento;

- el Fl se reabrir4 a efectos de suscripcion;

- se suprimira la comisién de reembolso del 1 % atribuida al fondo;

- el horizonte de inversion recomendado del Fl, inicialmente fijado en 5 afios, se reducira a 3 afios; y

- se completaran los factores de riesgo crediticio y de riesgo vinculado a la inversiébn en

instrumentos especulativos de alto rendimiento llamados “High Yield”.

La tabla que figura en el anexo 1 a la presente carta recoge de forma detallada todos los cambios
efectuados en el Fondo.

En paralelo a esta modificacion reglamentaria, se actualizar4d toda la documentacion
legal(documento de Datos Fundamentales para el Inversor y folleto).

3. Recordatorios importantes para el inversor

Le recordamos la necesidad de consultar el documento de Datos Fundamentales para el
Inversor (DFI) del fondo.

El folleto del fondo se encuentra a su disposicion en la sede de AXA INVESTMENT
MANAGERS PARIS, previa peticidon por escrito a la siguiente direccién postal:

AXA INVESTMENT MANAGERS PARIS
Tour Majunga — La Défense 9
6, place de la Pyramide
92908 Paris La Défense Cedex

Le invitamos a ponerse periédicamente en contacto con su asesor habitual para que le facilite
toda lainformacién adicional que pueda desear.

También puede enviarnos un correo electrénico a la siguiente direccién: client@axa-im.com

A la atencidn de los participes belgas:

El documento de datos fundamentales para el inversor (DFI) y el folleto, asi como el dltimo informe
anual y semestral, pueden consultarse gratuitamente en la sede del proveedor de servicios
financieros CACEIS Belgium, Avenue du Port 86C-b320, 1000 Bruselas, asi como del distribuidor
AXA Bank Belgium S.A., Place du Tréne 1, 1000 Bruselas (www.axabank.be) o de AXA IM Benelux
S.A., Place du Tréne 1, 1000 Bruselas (www.axa-im-be). Aparte del folleto y del dltimo informe anual
y semestral, que Unicamente estan disponibles en francés, el DFI puede consultarse en francés y
neerlandés. Para cualquier otra informaciébn complementaria, pongase en contacto con CACEIS
Belgium.

El Valor liquidativo (en lo sucesivo, el "VL") puede consultarse en el sitio web de la Asociacion de
Gestoras de Activos de Bélgica (Association des Asset Managers Belges, en lo sucesivo, la
"BeAMA"; http://lwww.beama.be).

Debe leer atentamente el documento de Datos Fundamentales para el Inversor antes de invertir.

El impuesto belga sobre las rentas del capital mobiliario es del 30 %.

Reciba un cordial saludo,

La Sociedad gestora


mailto:client@axa-im.com
http://www.beama.be/

ANEXO |

Tabla resumen de las modificaciones efectuadas en el Fondo

Antes

Después

Denominacién del
Fondo

AXA IM Maturity 2020

AXA IM Europe Short Duration High Yield

Objetivo de gestion

El objetivo de gestion del OICVM es
obtener una rentabilidad neta de gastos
superior a la del Bund con vencimiento el
04/01/2021, para una inversion
recomendada hasta el 30 de septiembre
de 2020. Los Bunds o (Bundesanleihe)
son deuda publica a largo plazo (10 afios)
emitidos por Alemania y equivalentes al
OAT (obligation assimilable du Trésor)
francés. Por lo general, sirven como base
de comparacion para conjunto del
mercado de renta fija de la zona del euro.

El objetivo de gestion del OICVM es
exponerse de manera dinamica al
mercado devalores especulativos de alto
rendimiento a medio plazo denominados
en una moneda europea (incluido el euro
y las demas monedas europeas) gracias
a una gestion discrecional basada.
fundamentalmente en el andlisis de la
curva de tipos y del riesgo crediticio de
los emisores

Estrategia de
inversion:

La estrategia de inversion del OICVM
consiste en estructurar de manera
discrecional, para su mantenimiento a
largo plazo, una cartera de obligaciones y
otros instrumentos de deuda de emisores
del sector publico o privado de paises
miembros de la OCDE denominados en
EUR o0 en otras monedas y con
vencimiento en torno al 30/09/2020. Sin
embargo, la estrategia no se reducira al
carry trade, pues se podran llevar a cabo
operaciones de arbitraje segun, en
concreto, la evolucién de la calificacion de
los emisores, los movimientos de
suscripcién/reembolso 0 las nuevas
oportunidades de mercado.

Durante la fase de comercializacion y, en
concreto, hasta el 31/03/2016 a las
12:00h.,, el OICVM podra invertir
integramente  en instrumentos  del
mercado monetario.

A partir del 02/10/2015, el OICVM
constituird una cartera de obligaciones
con vencimiento a mas de 12 meses
después del 30/09/2020.

El gestor invertira preferentemente en
obligaciones de empresas de baja
calificacién crediticia, algunas de las
cuales podran comprarse con descuento
respecto de su valor nominal, ofreciendo
asi potencial de revalorizacion del capital
y de rentas elevadas a corto plazo. Por el
contrario, la adquisicion de determinadas
obligaciones puede comportar una
sobreprima y, tras su venta, el OICVM
puede experimentar una minusvalia.

Al analizar la inversidon, el gestor
contempla una serie de factores relativos
a cada titulo al margen de su calificacion
externa; en concreto, la situacion
financiera del emisor, sus perspectivas de
resultados, las previsiones de flujos de
caja, la cobertura de participaciones o

La estrategia de inversion del OICVM
consiste en invertir de forma activa y
discrecional en obligaciones y otros
instrumentos de deuda de emisores del
sector publico o privado de paises
miembros de la OCDE y denominados
fundamentalmente en euros o0 en
monedas europeas (incluido el euro y las
demas monedas europeas).

La vida media prevista de las inversiones
del OICVM hasta su vencimiento o su
reembolso es de un maximo de tres afos.

El gestor invertird al menos el 65% de los
activos netos del OICVM en obligaciones
de empresas de baja calificacion
crediticia, algunas de las cuales podran
comprarse con descuento respecto de su
valor nominal, ofreciendo asi potencial de
revalorizacion del capital y de rentas
elevadas a corto plazo. Por el contrario, la
adquisicién de determinadas obligaciones
puede comportar una sobreprima vy, tras
su venta, el OICVM puede experimentar
una minusvalia.

Al analizar la inversion, el gestor
contempla una serie de factores relativos
a cada titulo al margen de su calificacion
externa; en concreto, la situacion
financiera del emisor, sus perspectivas de
resultados, las previsiones de flujos de




dividendos, y el histérico de liquidaciones,
la cobertura con cargo al patrimonio neto,
el calendario de vencimientos de los
bonos y la necesidad de endeudamiento.

El gestor recurre a informes, estadisticas
y otros datos publicados por distintas
fuentes, pero fundamenta sus decisiones
de inversion principalmente en sus
investigaciones y analisis propios.

Los titulos en los que el OICVM puede
invertir presentaran la calificacion que le
otorguen distintas agencias de calificacion
crediticia o, en su defecto, el gestor les
asignara una calificacién crediticia
equivalente a partir de sus analisis.

Por lo general, las categorias con las
calificaciones crediticias mas bajas de las

agencias de calificacion  crediticia
reconocidas generan mayores
rendimientos., esto es, los titulos con

calificacién igual o inferior a BB+ de
Standard & Poor's Ratings Services
("S&P"), o igual o inferior a Bal de
Moody's Investors Service, Inc.
("Moody's") (o equivalente de cualquier
otra agencia de calificacion).

En caso de discrepancia entre
calificaciones de un mismo titulo, se
tendra en cuenta la inferior. De este
modo, aquellos con una calificacién CCC
o] Caa de S&P y  Moody's,
respectivamente (0 equivalente de
cualquier otra agencia de calificacién) se
consideraran, por lo general,
mayoritariamente especulativos en cuanto
a la capacidad del emisor para hacer
frente a los intereses y reembolsar el
principal en funcion de las modalidades
del instrumento financiero en cuestion.

Habida cuenta de dicha informacion, el
OICVM invierte en titulos con calificacion
inferior a la categoria investment grade
(esto es, titulos con una calificacion igual
o inferior a BB+ en el caso de S&P o
equivalente de cualquier otra agencia de
calificacién), pero con una calificacién
minima de CC- de S&P (o equivalente de
cualquier otra agencia de calificacién).
Ademas, el OICVM puede exponerse con
caracter secundario a instrumentos
financieros con una calificacion superior a
BB+.

Si la calificacion de un titulo de deuda
mantenido por el OICVM evoluciona al
margen de estos limites o si el titulo se
encuentra en situacién de impago, el
gestor tendra en cuenta al realizar dicha
evaluacion las ventajas de mantenerlo en
cartera, pero no estard obligado a

caja, la cobertura de participaciones o
dividendos, y el histérico de liquidaciones,
la cobertura con cargo al patrimonio neto,
el calendario de vencimientos de los
bonos y la necesidad de endeudamiento.

El gestor recurre a informes, estadisticas
y otros datos publicados por distintas
fuentes, pero fundamenta sus decisiones
de inversion principalmente en sus
investigaciones y andlisis propios.

Los titulos en los que el OICVM puede
invertir presentaran la calificacion que le
otorguen distintas agencias de calificacion
crediticia 0, en su defecto, el gestor les
asignara una calificacion crediticia
equivalente a partir de sus analisis. En
caso de discrepancia entre calificaciones
de un mismo titulo, se tendra en cuenta la
inferior.

Por lo general, las categorias con las
calificaciones crediticias mas bajas de las

agencias de calificacion  crediticia
reconocidas generan mayores
rendimientos.esto es, los titulos con

calificaciéon igual o inferior a BB+ de
Standard & Poor's Ratings Services
("S&P"™), o igual o inferior a Bal de
Moody's Investors Service, Inc.
("Moody's") (o equivalente de cualquier
otra agencia de calificacién). De este
modo, aquellos con una calificacion CCC
o] Caa de S&P y  Moody's,
respectivamente (o0 equivalente de
cualquier otra agencia de calificacién) se
consideraran, por lo general,
mayoritariamente especulativos en cuanto
a la capacidad del emisor para hacer
frente a los intereses y reembolsar el
principal en funcion de las modalidades
del instrumento financiero en cuestion.

Habida cuenta de dicha informacion, el
OICVM invierte en titulos con calificacion
inferior a la categoria investment grade
(esto es, titulos con una calificacion igual
o inferior a BB+ en el caso de S&P o
equivalente de cualquier otra agencia de
calificacién), pero con una calificacion
minima de CC- de S&P (o equivalente de
cualquier otra agencia de calificacin).
Ademas, el OICVM puede exponerse con
caracter secundario a instrumentos
financieros con una calificacion superior a
BB+. No obstante, la decision de adquirir
o vender un activo no se basa mecéanica y
exclusivamente en el criterio de su
clasificacion y se basa en un andlisis
interno del Gestor.

Si la calificacién de un titulo de deuda
mantenido por el OICVM evoluciona al
margen de estos limites o si el titulo se




liquidarlo; todo ello de conformidad con el
proceso de inversion anteriormente
descrito.

Desde el 30/09/2020, se llevara a cabo
una gestion monetaria del OICVM
referenciada al EONIA. Asi pues, previa
autorizacion de la AMF, el OICVM se
decantara por una nueva estrategia de
inversion, se disolvera o se fusionara
con otro OICVM.

Vista la estrategia adoptada, el perfil de
riesgo del OICVM variara a lo largo del
tiempo. Cuando la fase de constitucion de
la cartera toque a su fin, el OICVM estara
totalmente expuesto a los distintos
factores de riesgo de las obligaciones. A
medida que éstas se reembolsen y el
OICVM se aproxime a vencimiento,
disminuird la exposicion a los distintos
factores de riesgo, por lo que el OICVM
registrard una importante variacion del
perfil de riesgo entre su lanzamiento y su
llegada a término.

Ademas, el OICVM puede exponerse a
indices (o subindices) financieros que
sean objeto 0 no de un reajuste periddico.
En caso de reajuste del indice (o
subindice) financiero, los costes de
implantacion de la estrategia seran
insignificantes.

En circunstancias de mercado
excepcionales (por ejemplo, a titulo
meramente ilustrativo, en caso de que un
emisor sea muy dominante en el mercado
de referencia del indice o subindice o tras
fluctuaciones de mercado inusualmente
marcadas que afecten a uno o varios
componentes del indice o subindice
financiero) un Unico componente del
indice (o subindice) financiero puede
representar més del 20 % (con un limite
del 35 %) del indice (o subindice).

encuentra en situaciéon de impago, el
gestor tendra en cuenta al realizar dicha
evaluacion las ventajas de mantenerlo en
cartera, pero no estard obligado a
liquidarlo; todo ello de conformidad con el
proceso de inversion anteriormente
descrito.

indice de referencia

Dado que la gestién del OICVM no se
encuentra referenciada a ningan indice, la
rentabilidad del primero podra diferir
sustancialmente del indice de referencia,
gue Unicamente se utiliza a efectos
comparativos.

A titulo informativo, en la fecha de
autorizacion del OICVM, el 15/09/2015, la
tasa de rendimiento actuarial (TRA) del
Bund con vencimiento el 04/01/2021 y
cédigo ISIN DE0001135424 se situd en el
0,397 %.

El OICVM carece de indice de referencia
dado que el objetivo de la cartera busca
adoptar posiciones en renta fija y no esta
vinculada a ningun indice de mercado.
Por tanto, el uso de un indice de
referencia podria provocar un error de
comprension en el participe.

Moneda de
denominacion de los

titulos

EURO, GBP, CHF, USD

EURO, GBP, CHF, USD, SEK, BGN,
RON, TRY, HUF, LTL, PLN, ISK, NOK,
DKK

Riesgo de crédito

En caso de impago o de deterioro de la
calidad de los emisores de obligaciones
(por ejemplo, la reducciébn de su
calificaciéon crediticia), caera el valor de
los instrumentos de deuda en los que
invierte el OICVM. Ademas, |la

En caso de impago o de deterioro de la
calidad de los emisores de obligaciones
(por ejemplo, la reduccion de su
calificacion crediticia), caera el valor de
los instrumentos de deuda en los que
invierte el OICVM. Los retrasos o




rentabilidad del OICVM en caso de
utilizacion complementaria de derivados
de crédito esta directamente vinculada al
acaecimiento de supuestos de crédito que
afecten a los subyacentes de operaciones
celebradas en mercados no organizados.

incumplimientos en los pagos de cupones
y/o en el reembolso forman parte de los
riesgos inherentes a este tipo de
inversion.

Riesgo asociado a las
inversiones en
instrumentos de alto
rendimiento

El OICVM podra exponerse al riesgo
asociado a las inversiones en
instrumentos  financieros de alto
rendimiento, que comportan un riesgo de
impago mas elevado que los de categoria
investment grade. En caso de impago, su
valor puede disminuir sustancialmente, a
consecuencia de lo cual el valor
liquidativo del OICVM se vera afectado.

El OICVM podra exponerse al riesgo
asociado a las inversiones en
instrumentos financieros especulativos de
alto rendimiento, llamados “High Yield”
gue comportan un riesgo de impago mas
elevado que los de categoria investment
grade. En caso de impago, su valor
puede disminuir sustancialmente, a
consecuencia de lo cual el valor
liquidativo del OICVM se vera afectado.

Por otra parte, las obligaciones
especulativas de alto rendimiento pueden
ser objeto de reembolso anticipado o de
ampliacion del vencimiento, lo que puede
afectar al valor liquidativo del OICVM.

Suscriptores
afectados y perfil del

inversor tipico

Se comunica a los inversores que
redunda principalmente en su interés
mantener la  inversibn  hasta el
30/09/2020, de manera que puedan
disfrutar en las mejores condiciones del
rendimiento actuarial que propone el
OICVM.

Eliminacion de la mencion

Modalidades de
suscripcion y de
reembolso

El OICVM se cerrara a la suscripcion el
31/03/2016 a la hora de centralizacién.

Eliminacién de la mencién

Comision de
reembolso atribuida al

OICVM

No procede durante el periodo de
suscripcion.

1 % transcurrido el periodo de suscripcién
del 31/03/2016 al 30/09/2020.*

* Se recuerda a los inversores que, en
caso de reembolso del OICVM antes de
la fecha de vencimiento el 30/09/2020, las
modalidades son desfavorables.

No procede




