Folleto N° Registro Fondo CNMV: 63
QMC III IBERIAN CAPITAL FUND, FIL

Fondo no armonizado

El valor del patrimonio en un fondo de inversion, cualquiera que sea su politica de inversion, esta sujeto a las fluctuaciones
de los mercados, pudiendo obtenerse tanto rendimientos positivos como pérdidas.

Previa a la celebracion del contrato, debera entregarse el ultimo informe semestral publicado, excepto en el caso de renovaciones de
fondos con objetivo concreto de rentabilidad a vencimiento garantizado o no, y el documento con los datos fundamentales para el
inversor y, previa solicitud, el folleto, que contiene el Reglamento de Gestion y los ultimos informes anual y trimestral publicados. Todos
estos documentos, con los ultimos informes trimestral y anual, pueden solicitarse gratuitamente y ser consultados en la pagina web
de la Sociedad Gestora, por medios telematicos en la Sociedad Gestora o en las entidades comercializadoras, asi como en los Registros
de la CNMV. Para aclaraciones adicionales dirijase a dichas entidades.

DATOS GENERALES DEL FONDO

Fecha de constitucién del Fondo: 06/09/2017 Fecha de registro en la CNMV: 15/09/2017
Gestora: ALANTRA ASSET MANAGEMENT, SGIIC, S. A. Grupo Gestora: ALANTRA PARTNERS
Depositario: SANTANDER SECURITIES SERVICES, S. A. Grupo Depositario: SANTANDER

Auditor: Deloitte, S. L.

POLITICA DE INVERSION

Categoria: Fondo de Inversion Libre. RENTA VARIABLE EURO.

Plazo indicativo de la inversion: Este fondo puede no ser adecuado para inversores que prevean retirar su dinero en un plazo
inferior a 5 afos.

Objetivo de gestion: El indice de referencia del FIL sera el IBEX SMALL CAP, el cual se toma como referencia de retabilidad a efectos
meramente informativos o comparativos.

Politica de inversion:

El objetivo del FIL es conseguir plusvalias mediante la toma de participaciones significativas pero minoritarias en companias espanolas
y, minoritariamente portuguesas, de pequena o mediana capitalizacion de cualquier sector (excepto inmobiliario y bancario), cotizadas
en mercados regulados y sistemas multilaterales de negociacion de la OCDE, con el objetivo de apoyar en su creacion de valor.

Las inversiones se realizaran generalmente en renta variable (aproximadamente el 100% de la exposicion total), si bien de manera
extraordinaria podria invertirse en bonos convertibles de las mismas companias cotizados en los referidos mercados, en emisiones que
podran carecer de rating y con un vencimiento maximo de 7 anos.

La capitalizacion bursatil de las companias en las que se invierta sera de hasta €3.500m, aunque generalmente se invertira en companias
de capitalizacién inferior a los €2.500m de euros.

En general, se adquiriran participaciones superiores al 5% e inferiores al 20% del capital de las companias participadas (sin que en
ningun caso se supere el 30%).

El FIL podra formar parte del Consejo de Administracion de las companias participadas a través de la Sociedad Gestora, una filial de
ésta o cualquiera de sus empleados (las dietas que éstos, en su caso, reciban seran abonadas al FIL). El FIL en ningiin caso adquirira el
control de los derechos de voto de tales companias y, ain pudiendo ejercer una influencia notable en ellas, no tendra animo de hacerlo
de forma estable, por obedecer dichas adquisiciones a una mera estrategia de inversion.

No hay un limite de concentracion concreto en una misma participada o entidades de su grupo, aunque se realizaran las inversiones
en una cartera concentrada de entre 8 y 10 companias.

Los criterios de seleccion de las companias seran:

- Solidez, experiencia y motivaciéon del equipo directivo.

- Capacidad de generacion de caja y de financiacion del crecimiento.

- Posicién de liderazgo en su nicho de mercado, competitividad y fortaleza de marca.

- Solidez financiera.

- Eficiencia operativa.

- Atractiva valoracién y politica activa de distribucién de dividendos.

El FIL podria coinvertir con otros fondos o con otros clientes que hayan encomendado la gestion a la sociedad gestora o a cualquier
otra gestora del Grupo Alantra.

Al realizar sus inversiones exclusivamente en Euros, no hay riesgo divisa.

Se respetaran los principios de liquidez, diversificacion del riesgo y transparencia.

El riesgo del FIL se controla mediante sistema VaR (95% de confianza), con una pérdida maxima diaria del 2,5%. No existe garantia
de que este limite no pueda ser excedido.

Excepcionalmente, el resto de la exposiciéon total podra invertirse en adquisicion de deuda publica espanola, depoésitos a la vista con
vencimiento inferior a 1 afio en entidades de crédito de la UE u OCDE supervisadas, o renta fija publica y privada de emisores OCDE
sin que se exija calidad crediticia minima. La duracién media de la cartera de renta fija sera inferior a 2 anos.

Se podra invertir en instrumentos derivados negociados en mercados organizados con la finalidad de cobertura. El FIL no se endeudara.

Informaciéon complementaria sobre las inversiones:
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El IBEX Small Cap, es un indice financiero bursatil elaborado por Bolsas y Mercados Espafnoles (BME) que agrupa a las empresas
cotizadas de pequefa capitalizacion de las cuatro Bolsas espafiolas que cotizan a través del Sistema de Interconexién Bursatil Electronico
(SIBE). Es un indice ponderado por capitalizacién. Dicho indice es una mera referencia para el FIL. En consecuencia, la rentabilidad
del Fondo no tiene que ir necesariamente ligada a la rentabilidad del referido indice.

Con la finalidad de obtener rentabilidades significativas, la Sociedad Gestora buscara operaciones de inversién en companias que
puedan participar en futuras operaciones corporativas, para lo cual se valoraran, ademas de los criterios anteriormente referidos, los
siguientes criterios:

- La existencia de una estructura accionarial adecuada, evitando inversiones en companias controladas por personas o grupos que no
pretendan reducir su participacion o que pudieran bloquear futuras operaciones corporativas.

- Companias que operen en sectores en los que se estén produciendo procesos de consolidacion, y que puedan suponer una plataforma
de expansion del negocio de grupos nacionales o internacionales consolidados.

- Posibilidad de adquirir paquetes accionariales pertenecientes a accionistas no estratégicos, tales como entidades de crédito, planes de
pensiones u otros inversores institucionales, o bien a través de la suscripcion de ampliaciones de capital u obligaciones convertibles.
Asimismo, la seleccion de las comparniias que formen parte de la cartera del FIL estara basada en un proceso de analisis por parte del
equipo gestor (“Due Diligence”), a través del cual se analizan diversos factores de caracter cuantitativo y cualitativo, entre los que cabe
destacar, (i) revision detallada de todos los aspectos financieros, legales y fiscales de las companias objeto de inversion, (ii) la capacidad
y experiencia del equipo directivo, y (iii) la viabilidad del plan de negocio de la compaiia.

El fondo calcula el riesgo de su cartera a través del sistema VaR ("Value at Risk"), el cual mide, con un nivel de confianza del 95%, la
perdida maxima diaria del Fondo en condiciones normales de mercado, que para este Fondo se establece en un 2,5%.

El FIL tiene intencién de utilizar las técnicas e instrumentos a que se refiere el articulo 18 de la Orden EHA/888/2008 que consistiran
en operaciones de adquisicion temporal de deuda publica con pacto de recompra. El vencimiento de estas operaciones sera inferior a 7
dias por lo que el riesgo de contraparte asociado a estas operaciones no se considera relevante.

Politica de inversion en activos liquidos y gestion de la liquidez para atender reembolsos:

El FIL ha establecido medidas para la coordinacion del procedimiento de suscripcion y reembolso para evitar problemas de iliquidez:

- E1 FIL ha establecido una politica de gestion de la liquidez para identificar, monitorizar y gestionar su riesgo de liquidez, de tal modo que
se asegure un nivel de liquidez suficiente que le garantice cumplir con sus compromisos para atender los reembolsos de los inversores
en condiciones normales de los mercados.

- Asimismo, la politica de distribucion de dividendos de las companias participadas permite al FIL atender a sus compromisos de liquidez.
- El FIL cuenta con un periodo de preaviso para los reembolsos que permite a la Sociedad Gestora obtener la liquidez necesaria para
atender tales reembolsos en condiciones normales de mercado.

- Por regla general, el FIL mantiene un porcentaje de en torno al 5% de su patrimonio en liquidez, que le permite atender sus compromisos
de liquidez.

- El importe maximo por reembolsos solicitados por los accionistas del FIL en una misma fecha de reembolso estara limitado al 15% de
su patrimonio. Si los reembolsos solicitados a una misma fecha superan dicho porcentaje, el FIL atendera sus respectivas solicitudes
de reembolso aplicando reglas de prorrateo hasta alcanzar el referido porcentaje maximo. No obstante, el FIL tendra la facultad de no
aplicar dicho limite si existen motivos justificados para ello a juicio de la Gestora, por lo que no se prevé que dicha limitacion pudiese
afectar a la liquidez del FIL.

Sin perjuicio de lo anterior, la liquidez de las inversiones del FIL, por la propia naturaleza de las companias objeto de inversion, puede
verse restringida o ser menos predecible que la de valores emitidos por companias de mayor capitalizacion, lo cual incrementa el riesgo
de liquidez del FIL.

Se permitiran situaciones transitorias de menor riesgo de la cartera, sin que ello suponga una modificacion de la vocacién inversora.

La composicion de la cartera puede consultarse en los informes periédicos.

PERFIL DE RIESGO

Perfil de riesgo del fondo y del inversor: Alto

Este perfil de riesgo puede no constituir una indicacién fiable del futuro perfil de riesgo. Ademas, no hay garantias de que la categoria
indicada vaya a permanecer inalterable y puede variar a lo largo del tiempo.

Significado y alcance del perfil de riesgo: El perfil de riesgo del FIL es alto por su concentracién, compariias objeto de inversion
y régimen de reembolsos.

Riesgos Relevantes: 1. Riesgo de mercado de renta variable. 2. Riesgo de liquidez. 3. Riesgo de concentracién. 4. Riesgo de tipo de
interés. 5. Riesgo de crédito. 6. Riesgo de menor informacion disponible para valorar las companias en que se invierte. 7. Riesgo de
operativa con derivados negociados en mercados organizados con la finalidad de cobertura. Como consecuencia el valor liquidativo de
la participacion puede presentar una alta volatilidad.

Descripcion de los riesgos relevantes: -Renta Variable: Derivado de la volatilidad de las inversiones. -Liquidez: el FIL tiene
restricciones de liquidez muy significativas. La inversiéon en companias de media y baja capitalizacion puede privar de liquidez a las
inversiones. -Concentracion: FIL altamente concentrado que aumenta el riesgo de que situaciones adversas en las inversiones tengan
mas impacto en el patrimonio que en carteras mas diversificadas. -Tipo Interés: Las fluctuaciones de los tipos de interés afectan al precio
de los activos de renta fija. Subidas de tipos de interés suelen afectar negativamente al precio de estos activos, mientras que bajadas de
tipos determinan aumentos de su precio. Ya que el FIL invierte en instrumentos de renta fija residualmente, tiene menor sensibilidad
a los tipos de interés. -Crédito: El FIL puede asumir un riesgo alto por la inversion en bonos convertibles, dado que pueden no tener
rating. Por la inversion en activos liquidos sin calidad crediticia, asumira riesgo de contraparte. -Menor informacion disponible para
valorar las companias en que se invierte: Debido a la menor cobertura por analistas financieros sobre dichas companias, existe menor
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informacion sobre las mismas lo cual puede dificultar su valoracién. -Operativa con derivados negociados en mercados organizados:
El uso de derivados, como cobertura de las inversiones de contado, conlleva riesgos, como la posibilidad de que haya una correlacion
imperfecta entre el movimiento del valor de los contratos de derivados y los elementos objeto de cobertura, lo que puede dar lugar a
que ésta no tenga todo el éxito previsto.

INFORMACION SOBRE PROCEDIMIENTO DE SUSCRIPCION Y REEMBOLSO

El participe podra suscribir y reembolsar sus participaciones con una frecuencia Mensual (suscripciones) y semestral (reembolsos).
Valor liquidativo aplicable: EIl primero que se calcule con posterioridad a la solicitud de la operacién, teniendo en cuenta las
especialidades aplicables a las suscripciones y reembolsos descritas en este folleto. Se entendera realizada la solicitud de suscripciéon
en el momento en que su importe tome valor en la cuenta del fondo.

Frecuencia de calculo del valor liquidativo: El valor liquidativo se calcula y publica semanalmente el tltimo dia habil de la
semana y en las fechas correspondientes a suscripciones y reembolsos.

Las suscripciones seran mensuales (VL aplicable:ultimo dia habil del mes). Excepcionalmente, y para facilitar las suscripciones iniciales
en el FIL, se admitiran suscripciones el 13 de octubre de 2017.

Los reembolsos seran semestrales (VL aplicable: tltimo dia habil de junio y diciembre).

El pago de los reembolsos se realizara dentro de los 14 dias habiles siguientes al VL aplicable.

Lugar de publicacion del valor liquidativo: Bloomberg y la pagina web de la sociedad gestora.

Tramitacion de las 6rdenes de suscripcion y reembolso: En cuanto a los reembolsos se exigird un preaviso respecto al VL
aplicable de 90 dias naturales.

Las o6rdenes de suscripcion y/o reembolso deberan cursarse antes de las 11 horas del dia inmediatamente anterior al del inicio del plazo
de preaviso correspondiente. A las ordenes recibidas con posterioridad se les aplicara el VL siguiente.

Se entiende por dia habil todos los dias de lunes a viernes, excepto festivos en todo el territorio nacional.

El importe maximo por reembolsos solicitados por los accionistas del FIL en una misma fecha de reembolso estara limitado al 15% de
su patrimonio. Si los reembolsos solicitados a una misma fecha superan dicho porcentaje, el FIL atendera sus respectivas solicitudes
de reembolso aplicando reglas de prorrateo hasta alcanzar el referido porcentaje maximo. No obstante, el FIL tendra la facultad de no
aplicar dicho limite si existen motivos justificados para ello a juicio de la Gestora, por lo que no se prevé que dicha limitacion pudiese
afectar a la liquidez del FIL.

En el supuesto de traspasos el participe debera tener en cuenta las especialidades de su régimen respecto al de suscripciones y
reembolsos.

CLASES DE PARTICIPACIONES DISPONIBLES:

Existen distintas clases de participaciones que se diferencian por las comisiones que les son aplicables o por otros aspectos
relativos a la comercializacion.

CLASES DE PARTICIPACIONES DISPONIBLES

CLASE A
CLASE A (1)
CLASE B
CLASE B (1)
CLASE C
CLASE C (1)
CLASE D
CLASE D (1)
CLASE E

INFORMACION DE LA CLASE DE PARTICIPACION
CLASE A

Codigo ISIN: ES0172225007
Fecha de registro de la participacion: 15/09/2017

INFORMACION COMERCIAL

Colectivo de inversores a los que se dirige: Clientes Profesionales y Clientes Minoristas segin la definicién de la LMV.

Divisa de denominacion de las participaciones: euros.

Esta participacion es de acumulacién, es decir, los rendimientos obtenidos son reinvertidos.

Inversion minima inicial: € 100.000 (excepto a participes definidos como Clientes Profesionales en la LMV). Inversion minima a
mantener: € 100.000 (salvo participes que sean Clientes Profesionales segin LMV). La gestora agregara los importes de los inversores
que sean: (i) entidades del mismo grupo segun art.4 LMV, (ii) fondos de pensiones o IIC de la misma gestora o su grupo, y (iii) personas
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integrantes de un mismo grupo familiar. En los supuestos en los que como consecuencia de la orden de reembolso de un participe su
posicion en el fondo descienda por debajo de la inversion minima a mantener establecida en el folleto, la Sociedad Gestora procedera a
retener la orden de reembolso si bien, debera informarle con la maxima celeridad de esta circunstancia a fin de recabar sus instrucciones
al respecto. La agregacion de participes, para computar la inversiéon minima inicial, nunca implicara, que inversores no profesionales
segun la LMV, individualmente considerados, puedan suscribir o mantener importes inferiores a € 100.000, salvo que se trate de clientes
de gestion de carteras cuyos contratos cumplan con los requisitos establecidos en la normativa vigente.

Principales comercializadores: Aquellas entidades legalmente habilitadas con las que se haya suscrito contrato de
comercializacién.

COMISIONES Y GASTOS

Comisiones aplicadas | Porcentaje | Base de calculo | Tramos / plazos
Gestion (anual)
|Aplicada directamente al fondo 1,75% Patrimonio (*) |
15% Resultados siempre que la rentabilidad del FIL

iguale o supere a la media del tipo
EURIBOR de los ultimos 12 meses
mas el 5% ("Hurdle Rate").

Depositario (anual)

|Aplicada directamente al fondo 0,1% Patrimonio
Descuentos a favor del fondo por reembolsos 5% Importe reembolsado Para participaciones con una
antigliedad inferior a un ano.
3% Importe reembolsado Para participaciones con una
antigliedad inferior a dos anos.
1% Importe reembolsado Para participaciones con una

antigliedad inferior a tres afnos.

(*) No obstante lo dispuesto en la tabla de comisiones anterior, hasta 13 de octubre de 2018, inclusive, la comision de gestién sobre]
[patrimonio sera del 1,40%. Asimismo, la comisién de gestién sobre resultados para los ejercicios 2017 y 2018 sera del 12% y del
13,5%, respectivamente. La comision sobre resultados se aplicara sobre los rendimientos positivos del FIL sin deduccién de la propial
comision sobre resultados.

Se entendera por Hurdle Rate la tasa interna de retorno (TIR) anual de la media del tipo EURIBOR de los tltimos 12 meses mas el 5%
(compuesta anualmente y calculada diariamente sobre la base de un afo de 365 dias).

La Gestora articulara un sistema de imputacion de comisiones sobre resultados a cada clase del FIL que evite que un participe soporte
comisiones cuando el VL de sus participaciones sea inferior a un valor previamente alcanzado por la clase y por el que el participe haya|
soportado comisiones sobre resultados. El VL maximo alcanzado por la clase vinculara a la Gestora durante un periodo de 4 anos.
Con independencia de estas comisiones, el fondo podra soportar los siguientes gastos: auditoria, tasas de la CNMV, intermediacion,)
liquidacion y gastos financieros por préstamos y descubiertos. Ademas el FIL soportara el 0,08% anual sobre el Patrimonio del FIL en
concepto de gastos de administracién (con un minimo y un maximo de €15.000 y €80.000, respectivamente para la totalidad del FIL),
IAdemas se imputaran al FIL los gastos que correspondan a los estudios previos a las operaciones de inversion relativos a consultorial
(incluido analisis financiero), asesoramiento legal, due diligence y gastos de seguimiento de las inversiones que no excederan en su
conjunto del 0,2% anual del Patrimonio medio del FIL en cada ano.

INFORMACION SOBRE GASTOS Y RENTABILIDAD DE LA PARTICIPACION

Indicador de gastos corrientes
Estos gastos se destinan a sufragar los costes de funcionamiento de la institucion de inversion colectiva, incluidos, en su caso,
comercializacion y distribucién. Dichos gastos reducen el potencial de crecimiento de la inversién.

( Gastos corrientes anuales I 1,66 % |

Estos gastos indican en una Unica cifra todos los gastos anuales y demas pagos detraidos de los activos de la institucién de inversion
colectiva, durante el afio y estan basados en los soportados por la institucion de inversién colectiva en el ejercicio 2018. No incluye
comisiones y/o descuentos por suscripcién y/o reembolso ni comisiones sobre resultados. No obstante, este importe podra variar de
un ano a otro. Datos actualizados segun el ultimo informe anual disponible. El informe anual de la IIC correspondiente a cada ejercicio
presentara de manera pormenorizada los gastos exactos cobrados.

Grafico rentabilidad histérica
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Rentabilidades pasadas no son indicativas de resultados futuros.
Datos actualizados segun el ultimo informe anual disponible.

INFORMACION DE LA CLASE DE PARTICIPACION

CLASE A (1)
Codigo ISIN: ES0172225015
Fecha de registro de la participacion: 15/09/2017

Advertencias efectuadas por la CNMV: SE ADVIERTE A LOS PARTICIPES QUE EN CASO DE REEMBOLSO
DURANTE LOS 4 ANOS SIGUIENTES A SU INVERSION, EL COSTE DEL REEMBOLSO SERA DEL 25%.

INFORMACION COMERCIAL

Colectivo de inversores a los que se dirige: Clientes Profesionales segun la Ley del Mercado de Valores (LMV).

Divisa de denominacion de las participaciones: euros.

Esta participacion es de acumulacién, es decir, los rendimientos obtenidos son reinvertidos.

Inversion minima inicial: € 100.000 (excepto a participes definidos como clientes profesionales en la LMV). Inversién minima a
mantener: € 100.000 (excepto a participes clientes profesionales). La gestora agregara los importes de los inversores que sean: (i)
entidades del mismo grupo segun art.4 LMV, (ii) fondos de pensiones o IIC de la misma gestora o su grupo, y (iii) personas integrantes
de un mismo grupo familiar. En los supuestos en los que como consecuencia de la orden de reembolso de un participe su posicion en el
fondo descienda por debajo de la inversion minima a mantener establecida en el folleto, la Sociedad Gestora procedera a retener la orden
de reembolso si bien, debera informarle con la maxima celeridad de esta circunstancia a fin de recabar sus instrucciones al respecto. La
agregacion de participes, para computar la inversién minima inicial, nunca implicara, que inversores no profesionales segun la LMV,
individualmente considerados, puedan suscribir o mantener importes inferiores a € 100.000, salvo que se trate de clientes de gestion
de carteras cuyos contratos cumplan con los requisitos establecidos en la normativa vigente.

Principales comercializadores: Aquellas entidades legalmente habilitadas con las que se haya suscrito contrato de
comercializacion.
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COMISIONES Y GASTOS

Comisiones aplicadas | Porcentaje | Base de calculo | Tramos / plazos
Gestion (anual)
|Aplicada directamente al fondo 1,55% Patrimonio (*) |
12,5% Resultados siempre que la rentabilidad del FIL

iguale o supere a la media del tipo
EURIBOR de los ultimos 12 meses
mas el 5% ("Hurdle Rate").

Depositario (anual)
|Aplicada directamente al fondo 0,1% Patrimonio
Descuentos a favor del fondo por reembolsos 25% Importe reembolsado Para participaciones con una

antigtiedad inferior a cuatro anos.

(*) No obstante lo dispuesto en la tabla de comisiones anterior, hasta 13 de octubre de 2018, inclusive, la comisién de gestion sobre]
patrimonio sera del 1,24%. Asimismo, la comision de gestion sobre resultados para los ejercicios 2017 y 2018 sera del 10% y del
11,3%, respectivamente.

La comision sobre resultados se aplicara sobre los rendimientos positivos del FIL sin deduccion de la propia comision sobre resultados,|
Se entendera por Hurdle Rate la tasa interna de retorno (TIR) anual de la media del tipo EURIBOR de los tltimos 12 meses mas el 5%
(compuesta anualmente y calculada diariamente sobre la base de un afio de 365 dias).

La Gestora articulara un sistema de imputacion de comisiones sobre resultados a cada clase del FIL que evite que un participe soporte
comisiones cuando el VL de sus participaciones sea inferior a un valor previamente alcanzado por la clase y por el que el participe haya|
soportado comisiones sobre resultados. El VL maximo alcanzado por la clase vinculara a la Gestora durante un periodo de 4 anos.
Con independencia de estas comisiones, el fondo podra soportar los siguientes gastos: auditoria, tasas de la CNMV, intermediacion,)
liquidacién y gastos financieros por préstamos y descubiertos. Ademas el FIL soportara el 0,08% anual sobre el Patrimonio del FIL en|
concepto de gastos de administracién (con un minimo y un maximo de €15.000 y €80.000, respectivamente para la totalidad del FIL),
lAdemas se imputaran al FIL los gastos que correspondan a los estudios previos a las operaciones de inversion relativos a consultorial
(incluido analisis financiero), asesoramiento legal, due diligence y gastos de seguimiento de las inversiones que no excederan en sy
conjunto del 0,2% anual del Patrimonio medio del FIL en cada ano.

INFORMACION SOBRE GASTOS Y RENTABILIDAD DE LA PARTICIPACION

Indicador de gastos corrientes
Estos gastos se destinan a sufragar los costes de funcionamiento de la institucion de inversion colectiva, incluidos, en su caso,
comercializacion y distribucién. Dichos gastos reducen el potencial de crecimiento de la inversién.

( Gastos corrientes anuales I 1,49 % |

Estos gastos indican en una Unica cifra todos los gastos anuales y demas pagos detraidos de los activos de la institucion de inversion
colectiva, durante el afio y estan basados en los soportados por la institucién de inversién colectiva en el ejercicio 2018. No incluye
comisiones y/o descuentos por suscripcién y/o reembolso ni comisiones sobre resultados. No obstante, este importe podra variar de
un ano a otro. Datos actualizados segun el ultimo informe anual disponible. El informe anual de la IIC correspondiente a cada ejercicio
presentara de manera pormenorizada los gastos exactos cobrados.

Grafico rentabilidad histérica
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Rentabilidades pasadas no son indicativas de resultados futuros.
Datos actualizados segun el ultimo informe anual disponible.

INFORMACION DE LA CLASE DE PARTICIPACION

CLASE B
Codigo ISIN: ES0172225023
Fecha de registro de la participacion: 15/09/2017

INFORMACION COMERCIAL

Colectivo de inversores a los que se dirige: Clientes Profesionales y Clientes Minoristas segun la definicion de la LMV.
Divisa de denominacion de las participaciones: euros.

Esta participacion es de acumulacion, es decir, los rendimientos obtenidos son reinvertidos.

Inversion minima inicial: € 1.000.000 Inversion minima a mantener: €1.000.000. La gestora agregara los importes de los inversores
que sean: (i) entidades del mismo grupo segun art.4 LMV, (ii) fondos de pensiones o IIC de la misma gestora o su grupo, y (iii) personas
integrantes de un mismo grupo familiar. En los supuestos en los que como consecuencia de la orden de reembolso de un participe su
posicion en el fondo descienda por debajo de la inversién minima a mantener establecida en el folleto, la Sociedad Gestora procedera a
retener la orden de reembolso si bien, debera informarle con la maxima celeridad de esta circunstancia a fin de recabar sus instrucciones
al respecto. No se exigira temporalmente la inversién minima inicial y a mantener a inversores que suscriban un compromiso de inversiéon
por el que se obliguen a invertir, en un maximo de 24 meses desde su suscripcién inicial, un minimo de € 1.000.000. Si el inversor
incumpliese su compromiso, la Gestora reclasificara sus participaciones a la clase que le corresponda, aplicandole una penalizaciéon
equivalente a la diferencia entre la comision de gestion efectivamente pagada y la que debiera haber pagado en funcién de la inversiéon
efectivamente suscrita, sin perjuicio de las consecuencias fiscales para las personas juridicas. La agregacién de participes, nunca
implicara, que inversores no profesionales segtin la LMV individualmente considerados, puedan suscribir o mantener importes inferiores
a € 100.000, salvo que se trate de clientes de gestion de carteras cuyos contratos cumplan con lo establecido en la normativa vigente.
Principales comercializadores: Aquellas entidades legalmente habilitadas con las que se haya suscrito contrato de
comercializacion.

COMISIONES Y GASTOS
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Comisiones aplicadas | Porcentaje | Base de calculo | Tramos / plazos
Gestion (anual)
|Aplicada directamente al fondo 1,55% Patrimonio (*) |
15% Resultados siempre que la rentabilidad del FIL
iguale o supere a la media del tipo
EURIBOR de los ultimos 12 meses
mas el 5% ("Hurdle Rate").

Depositario (anual)

|Aplicada directamente al fondo 0,1% Patrimonio
Descuentos a favor del fondo por reembolsos 5% Importe reembolsado Para participaciones con una
antigliedad inferior a un afo (**).
3% Importe reembolsado Para participaciones con una
antigtiedad inferior a dos afios (**).
1% Importe reembolsado Para participaciones con una

antigliedad inferior a tres anos (**).

(*) No obstante lo dispuesto en la tabla de comisiones anterior, hasta 13 de octubre de 2018, inclusive, la comisién de gestion sobre]
patrimonio sera del 1,24%. Asimismo, la comision de gestion sobre resultados para los ejercicios 2017 y 2018 sera del 12% y del
13,5%, respectivamente.

(**) E1 descuento por reembolso no se aplicara en caso de reclasificacion de participaciones por incumplimiento del compromiso de]
inversion asumido, segiin lo dispuesto en el folleto.

La comision sobre resultados se aplicara sobre los rendimientos positivos del FIL sin deduccion de la propia comision sobre resultados,|
Se entendera por Hurdle Rate la tasa interna de retorno (TIR) anual de la media del tipo EURIBOR de los tltimos 12 meses mas el 5%
(compuesta anualmente y calculada diariamente sobre la base de un afio de 365 dias).

La Gestora articulara un sistema de imputacion de comisiones sobre resultados a cada clase del FIL que evite que un participe soporte
comisiones cuando el VL de sus participaciones sea inferior a un valor previamente alcanzado por la clase y por el que el participe haya
soportado comisiones sobre resultados. El VL maximo alcanzado por la clase vinculara a la Gestora durante un periodo de 4 anos.
Con independencia de estas comisiones, el fondo podra soportar los siguientes gastos: auditoria, tasas de la CNMV, intermediacion,)
liquidacién y gastos financieros por préstamos y descubiertos. Ademas el FIL soportara el 0,08% anual sobre el Patrimonio del FIL en|
concepto de gastos de administraciéon (con un minimo y un maximo de €15.000 y €80.000, respectivamente para la totalidad del FIL),
)Ademas se imputaran al FIL los gastos que correspondan a los estudios previos a las operaciones de inversion relativos a consultorial
(incluido analisis financiero), asesoramiento legal, due diligence y gastos de seguimiento de las inversiones que no excederan en sy
conjunto del 0,2% anual del Patrimonio medio del FIL en cada ano.

INFORMACION SOBRE GASTOS Y RENTABILIDAD DE LA PARTICIPACION

Indicador de gastos corrientes
Estos gastos se destinan a sufragar los costes de funcionamiento de la institucion de inversion colectiva, incluidos, en su caso,
comercializacion y distribucién. Dichos gastos reducen el potencial de crecimiento de la inversién.

( Gastos corrientes anuales I 1,49 % |

Estos gastos indican en una Unica cifra todos los gastos anuales y demas pagos detraidos de los activos de la institucién de inversion
colectiva, durante el afio y estan basados en los soportados por la institucién de inversién colectiva en el ejercicio 2018. No incluye
comisiones y/o descuentos por suscripciéon y/o reembolso ni comisiones sobre resultados. No obstante, este importe podra variar de
un ano a otro. Datos actualizados segun el ultimo informe anual disponible. El informe anual de la IIC correspondiente a cada ejercicio
presentara de manera pormenorizada los gastos exactos cobrados.

Grafico rentabilidad histérica
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Rentabilidades pasadas no son indicativas de resultados futuros.
Datos actualizados segun el ultimo informe anual disponible.

INFORMACION DE LA CLASE DE PARTICIPACION
CLASE B (1)

Cédigo ISIN: ES0172225031

Fecha de registro de la participacion: 15/09/2017

Advertencias efectuadas por la CNMV: SE ADVIERTE A LOS PARTICIPES QUE EN CASO DE REEMBOLSO
DURANTE LOS 4 ANOS SIGUIENTES A SU INVERSION, EL COSTE DEL REEMBOLSO SERA DEL 25%.

INFORMACION COMERCIAL

Colectivo de inversores a los que se dirige: Clientes Profesionales segun la Ley del Mercado de Valores (LMV).

Divisa de denominacion de las participaciones: euros.

Esta participacion es de acumulacién, es decir, los rendimientos obtenidos son reinvertidos.

Inversion minima inicial: € 1.000.000 Inversion minima a mantener: € 1.000.000. La gestora agregara los importes de los inversores
que sean: (i) entidades del mismo grupo segun art.4 LMV, (ii) fondos de pensiones o IIC de la misma gestora o su grupo, y (iii) personas
integrantes de un mismo grupo familiar. En los supuestos en los que como consecuencia de la orden de reembolso de un participe su
posicion en el fondo descienda por debajo de la inversion minima a mantener establecida en el folleto, la Sociedad Gestora procedera a
retener la orden de reembolso si bien, debera informarle con la maxima celeridad de esta circunstancia a fin de recabar sus instrucciones
al respecto. No se exigira temporalmente la inversiéon minima inicial y a mantener a inversores que suscriban un compromiso de inversion
por el que se obliguen a invertir, en un maximo de 24 meses desde su suscripcion inicial, un minimo de € 1.000.000. Si el inversor
incumpliese su compromiso, la Gestora reclasificara sus participaciones a la clase que le corresponda, aplicandole una penalizacion
equivalente a la diferencia entre la comision de gestion efectivamente pagada y la que debiera haber pagado en funcién de la inversion
efectivamente suscrita, sin perjuicio de las consecuencias fiscales para las personas juridicas. La agregacion de participes, nunca
implicara, que inversores no profesionales segiin la LMV individualmente considerados, puedan suscribir o mantener importes inferiores
a € 100.000, salvo que se trate de clientes de gestion de carteras cuyos contratos cumplan con lo establecido en la normativa vigente.

9 Ultima actualizacién del folleto: 18/10/2019



Principales comercializadores: Aquellas entidades legalmente habilitadas con las que se haya suscrito contrato de
comercializacion.

COMISIONES Y GASTOS

Comisiones aplicadas | Porcentaje | Base de calculo | Tramos / plazos
Gestion (anual)
|Aplicada directamente al fondo 1,35% Patrimonio (*) |
12,5% Resultados siempre que la rentabilidad del FIL

iguale o supere a la media del tipo
EURIBOR de los ultimos 12 meses
mas el 5% ("Hurdle Rate").

Depositario (anual)
|Aplicada directamente al fondo 0,1% Patrimonio
Descuentos a favor del fondo por reembolsos 25% Importe reembolsado Para participaciones con una

antigliedad inferior a cuatro anos

(‘k*) .

(*) No obstante lo dispuesto en la tabla de comisiones anterior, hasta 13 de octubre de 2018, inclusive, la comision de gestién sobre]
patrimonio sera del 1,08%. Asimismo, la comision de gestion sobre resultados para los ejercicios 2017 y 2018 sera del 10% y del
11,3%, respectivamente.

(**) El descuento por reembolso no se aplicara en caso de reclasificaciéon de participaciones por incumplimiento del compromiso de
inversion asumido, segiin lo dispuesto en el folleto.

La comision sobre resultados se aplicara sobre los rendimientos positivos del FIL sin deduccién de la propia comisién sobre resultados.
Se entendera por Hurdle Rate la tasa interna de retorno (TIR) anual de la media del tipo EURIBOR de los ultimos 12 meses mas el 5%
(compuesta anualmente y calculada diariamente sobre la base de un afio de 365 dias).

La Gestora articulara un sistema de imputacién de comisiones sobre resultados a cada clase del FIL que evite que un participe soporte]
comisiones cuando el VL de sus participaciones sea inferior a un valor previamente alcanzado por la clase y por el que el participe hayal
soportado comisiones sobre resultados. El VL maximo alcanzado por la clase vinculara a la Gestora durante un periodo de 4 anos.
Con independencia de estas comisiones, el fondo podra soportar los siguientes gastos: auditoria, tasas de la CNMV, intermediacion,
liquidacién y gastos financieros por préstamos y descubiertos. Ademas el FIL soportara el 0,08% anual sobre el Patrimonio del FIL en
concepto de gastos de administracién (con un minimo y un maximo de €15.000 y €80.000, respectivamente para la totalidad del FIL).
lJAdemas se imputaran al FIL los gastos que correspondan a los estudios previos a las operaciones de inversion relativos a consultoria
(incluido analisis financiero), asesoramiento legal, due diligence y gastos de seguimiento de las inversiones que no excederan en sul
conjunto del 0,2% anual del Patrimonio medio del FIL en cada afo.

INFORMACION SOBRE GASTOS Y RENTABILIDAD DE LA PARTICIPACION

Indicador de gastos corrientes
Estos gastos se destinan a sufragar los costes de funcionamiento de la instituciéon de inversion colectiva, incluidos, en su caso,
comercializacion y distribucion. Dichos gastos reducen el potencial de crecimiento de la inversion.

( Gastos corrientes anuales I 1,32 % |

Estos gastos indican en una unica cifra todos los gastos anuales y demas pagos detraidos de los activos de la institucion de inversion
colectiva, durante el afo y estan basados en los soportados por la institucién de inversién colectiva en el ejercicio 2018. No incluye
comisiones y/o descuentos por suscripciéon y/o reembolso ni comisiones sobre resultados. No obstante, este importe podra variar de
un afo a otro. Datos actualizados segin el tltimo informe anual disponible. El informe anual de la IIC correspondiente a cada ejercicio
presentara de manera pormenorizada los gastos exactos cobrados.

Grafico rentabilidad histérica
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Rentabilidades pasadas no son indicativas de resultados futuros.
Datos actualizados segun el ultimo informe anual disponible.

INFORMACION DE LA CLASE DE PARTICIPACION

CLASE C
Codigo ISIN: ES0172225049
Fecha de registro de la participacion: 15/09/2017

INFORMACION COMERCIAL

Colectivo de inversores a los que se dirige: Clientes Profesionales y Clientes Minoristas segun la definicion de la LMV.
Divisa de denominacion de las participaciones: euros.

Esta participacion es de acumulacion, es decir, los rendimientos obtenidos son reinvertidos.

Inversion minima inicial: € 6.000.000. Inversiéon minima a mantener: € 6.000.000. La gestora agregara los importes de los inversores
que sean: (i) entidades del mismo grupo segun art.4 LMV, (ii) fondos de pensiones o IIC de la misma gestora o su grupo, y (iii) personas
integrantes de un mismo grupo familiar. En los supuestos en los que como consecuencia de la orden de reembolso de un participe su
posicion en el fondo descienda por debajo de la inversién minima a mantener establecida en el folleto, la Sociedad Gestora procedera a
retener la orden de reembolso si bien, debera informarle con la maxima celeridad de esta circunstancia a fin de recabar sus instrucciones
al respecto. No se exigira temporalmente la inversién minima inicial y a mantener a inversores que suscriban un compromiso de inversiéon
por el que se obliguen a invertir, en un maximo de 24 meses desde su suscripcién inicial, un minimo de € 6.000.000. Si el inversor
incumpliese su compromiso, la Gestora reclasificara sus participaciones a la clase que le corresponda, aplicandole una penalizaciéon
equivalente a la diferencia entre la comision de gestion efectivamente pagada y la que debiera haber pagado en funcién de la inversiéon
efectivamente suscrita, sin perjuicio de las consecuencias fiscales para las personas juridicas. La agregacién de participes, nunca
implicara, que inversores no profesionales segtin la LMV individualmente considerados, puedan suscribir o mantener importes inferiores
a € 100.000, salvo que se trate de clientes de gestion de carteras cuyos contratos cumplan con lo establecido en la normativa vigente.
Principales comercializadores: Aquellas entidades legalmente habilitadas con las que se haya suscrito contrato de
comercializacion.

COMISIONES Y GASTOS
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Comisiones aplicadas | Porcentaje | Base de calculo | Tramos / plazos
Gestion (anual)
|Aplicada directamente al fondo 1,35% Patrimonio (*) |
15% Resultados siempre que la rentabilidad del FIL
iguale o supere a la media del tipo
EURIBOR de los ultimos 12 meses
mas el 5% ("Hurdle Rate").

Depositario (anual)

|Aplicada directamente al fondo 0,1% Patrimonio
Descuentos a favor del fondo por reembolsos 5% Importe reembolsado Para participaciones con una
antigliedad inferior a un afo (**).
3% Importe reembolsado Para participaciones con una
antigtiedad inferior a dos afios (**).
1% Importe reembolsado Para participaciones con una

antigliedad inferior a tres anos (**).

(*) No obstante lo dispuesto en la tabla de comisiones anterior, hasta 13 de octubre de 2018, inclusive, la comisién de gestion sobre]
patrimonio sera del 1,08%. Asimismo, la comision de gestion sobre resultados para los ejercicios 2017 y 2018 sera del 12% y del
13,5%, respectivamente.

(**) E1 descuento por reembolso no se aplicara en caso de reclasificacion de participaciones por incumplimiento del compromiso de]
inversion asumido, segiin lo dispuesto en el folleto.

La comision sobre resultados se aplicara sobre los rendimientos positivos del FIL sin deduccion de la propia comision sobre resultados,|
Se entendera por Hurdle Rate la tasa interna de retorno (TIR) anual de la media del tipo EURIBOR de los tltimos 12 meses mas el 5%
(compuesta anualmente y calculada diariamente sobre la base de un afio de 365 dias).

La Gestora articulara un sistema de imputacion de comisiones sobre resultados a cada clase del FIL que evite que un participe soporte
comisiones cuando el VL de sus participaciones sea inferior a un valor previamente alcanzado por la clase y por el que el participe haya
soportado comisiones sobre resultados. El VL maximo alcanzado por la clase vinculara a la Gestora durante un periodo de 4 anos.
Con independencia de estas comisiones, el fondo podra soportar los siguientes gastos: auditoria, tasas de la CNMV, intermediacion,)
liquidacién y gastos financieros por préstamos y descubiertos. Ademas el FIL soportara el 0,08% anual sobre el Patrimonio del FIL en|
concepto de gastos de administraciéon (con un minimo y un maximo de €15.000 y €80.000, respectivamente para la totalidad del FIL),
)Ademas se imputaran al FIL los gastos que correspondan a los estudios previos a las operaciones de inversion relativos a consultorial
(incluido analisis financiero), asesoramiento legal, due diligence y gastos de seguimiento de las inversiones que no excederan en sy
conjunto del 0,2% anual del Patrimonio medio del FIL en cada ano.

INFORMACION SOBRE GASTOS Y RENTABILIDAD DE LA PARTICIPACION

Indicador de gastos corrientes
Estos gastos se destinan a sufragar los costes de funcionamiento de la institucion de inversion colectiva, incluidos, en su caso,
comercializacion y distribucién. Dichos gastos reducen el potencial de crecimiento de la inversién.

( Gastos corrientes anuales I 1,32 % |

Estos gastos indican en una Unica cifra todos los gastos anuales y demas pagos detraidos de los activos de la institucién de inversion
colectiva, durante el afio y estan basados en los soportados por la institucién de inversién colectiva en el ejercicio 2018. No incluye
comisiones y/o descuentos por suscripciéon y/o reembolso ni comisiones sobre resultados. No obstante, este importe podra variar de
un ano a otro. Datos actualizados segun el ultimo informe anual disponible. El informe anual de la IIC correspondiente a cada ejercicio
presentara de manera pormenorizada los gastos exactos cobrados.

Grafico rentabilidad histérica
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Rentabilidades pasadas no son indicativas de resultados futuros.
Datos actualizados segun el ultimo informe anual disponible.

INFORMACION DE LA CLASE DE PARTICIPACION
CLASE C (1)

Cédigo ISIN: ES0172225056

Fecha de registro de la participacion: 15/09/2017

Advertencias efectuadas por la CNMV: SE ADVIERTE A LOS PARTICIPES QUE EN CASO DE REEMBOLSO
DURANTE LOS 4 ANOS SIGUIENTES A SU INVERSION, EL COSTE DEL REEMBOLSO SERA DEL 25%.

INFORMACION COMERCIAL

Colectivo de inversores a los que se dirige: Clientes Profesionales segun la Ley del Mercado de Valores (LMV).

Divisa de denominacion de las participaciones: euros.

Esta participacion es de acumulacién, es decir, los rendimientos obtenidos son reinvertidos.

Inversion minima inicial: € 6.000.000 Inversion minima a mantener: € 6.000.000. La gestora agregara los importes de los inversores
que sean: (i) entidades del mismo grupo segun art.4 LMV, (ii) fondos de pensiones o IIC de la misma gestora o su grupo, y (iii) personas
integrantes de un mismo grupo familiar. En los supuestos en los que como consecuencia de la orden de reembolso de un participe su
posicion en el fondo descienda por debajo de la inversion minima a mantener establecida en el folleto, la Sociedad Gestora procedera a
retener la orden de reembolso si bien, debera informarle con la maxima celeridad de esta circunstancia a fin de recabar sus instrucciones
al respecto. No se exigira temporalmente la inversiéon minima inicial y a mantener a inversores que suscriban un compromiso de inversion
por el que se obliguen a invertir, en un maximo de 24 meses desde su suscripcion inicial, un minimo de € 6.000.000. Si el inversor
incumpliese su compromiso, la Gestora reclasificara sus participaciones a la clase que le corresponda, aplicandole una penalizacion
equivalente a la diferencia entre la comision de gestion efectivamente pagada y la que debiera haber pagado en funcién de la inversion
efectivamente suscrita, sin perjuicio de las consecuencias fiscales para las personas juridicas. La agregacion de participes, nunca
implicara, que inversores no profesionales segiin la LMV individualmente considerados, puedan suscribir o mantener importes inferiores
a € 100.000, salvo que se trate de clientes de gestion de carteras cuyos contratos cumplan con lo establecido en la normativa vigente.
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Principales comercializadores: Aquellas entidades legalmente habilitadas con las que se haya suscrito contrato de
comercializacion.

COMISIONES Y GASTOS

Comisiones aplicadas | Porcentaje | Base de calculo | Tramos / plazos
Gestion (anual)
|Aplicada directamente al fondo 1,2% Patrimonio (*) |
12% Resultados siempre que la rentabilidad del FIL

iguale o supere a la media del tipo
EURIBOR de los ultimos 12 meses
mas el 5% ("Hurdle Rate").

Depositario (anual)
|Aplicada directamente al fondo 0,1% Patrimonio
Descuentos a favor del fondo por reembolsos 25% Importe reembolsado Para participaciones con una

antigliedad inferior a cuatro anos

(‘k*) .

(*) No obstante lo dispuesto en la tabla de comisiones anterior, hasta 13 de octubre de 2018, inclusive, la comision de gestién sobre]
patrimonio sera del 0,96%. Asimismo, la comision de gestion sobre resultados para los ejercicios 2017 y 2018 sera del 9,6% y del
10,8%, respectivamente.

(**) El descuento por reembolso no se aplicara en caso de reclasificaciéon de participaciones por incumplimiento del compromiso de
inversion asumido, segiin lo dispuesto en el folleto.

La comision sobre resultados se aplicara sobre los rendimientos positivos del FIL sin deduccién de la propia comisién sobre resultados.
Se entendera por Hurdle Rate la tasa interna de retorno (TIR) anual de la media del tipo EURIBOR de los ultimos 12 meses mas el 5%
(compuesta anualmente y calculada diariamente sobre la base de un afio de 365 dias).

La Gestora articulara un sistema de imputacién de comisiones sobre resultados a cada clase del FIL que evite que un participe soporte]
comisiones cuando el VL de sus participaciones sea inferior a un valor previamente alcanzado por la clase y por el que el participe hayal
soportado comisiones sobre resultados. El VL maximo alcanzado por la clase vinculara a la Gestora durante un periodo de 4 anos.
Con independencia de estas comisiones, el fondo podra soportar los siguientes gastos: auditoria, tasas de la CNMV, intermediacion,
liquidacién y gastos financieros por préstamos y descubiertos. Ademas el FIL soportara el 0,08% anual sobre el Patrimonio del FIL en
concepto de gastos de administracién (con un minimo y un maximo de €15.000 y €80.000, respectivamente para la totalidad del FIL).
lJAdemas se imputaran al FIL los gastos que correspondan a los estudios previos a las operaciones de inversion relativos a consultoria
(incluido analisis financiero), asesoramiento legal, due diligence y gastos de seguimiento de las inversiones que no excederan en sul
conjunto del 0,2% anual del Patrimonio medio del FIL en cada afo.

INFORMACION SOBRE GASTOS Y RENTABILIDAD DE LA PARTICIPACION

Indicador de gastos corrientes
Estos gastos se destinan a sufragar los costes de funcionamiento de la instituciéon de inversion colectiva, incluidos, en su caso,
comercializacion y distribucion. Dichos gastos reducen el potencial de crecimiento de la inversion.

( Gastos corrientes anuales I 1,19 % |

Estos gastos indican en una unica cifra todos los gastos anuales y demas pagos detraidos de los activos de la institucion de inversion
colectiva, durante el afo y estan basados en los soportados por la institucién de inversién colectiva en el ejercicio 2018. No incluye
comisiones y/o descuentos por suscripciéon y/o reembolso ni comisiones sobre resultados. No obstante, este importe podra variar de
un afo a otro. Datos actualizados segin el tltimo informe anual disponible. El informe anual de la IIC correspondiente a cada ejercicio
presentara de manera pormenorizada los gastos exactos cobrados.

Grafico rentabilidad histérica
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Rentabilidades pasadas no son indicativas de resultados futuros.
Datos actualizados segun el ultimo informe anual disponible.

INFORMACION DE LA CLASE DE PARTICIPACION

CLASE D
Codigo ISIN: ES0172225064
Fecha de registro de la participacion: 15/09/2017

INFORMACION COMERCIAL

Colectivo de inversores a los que se dirige: Clientes Profesionales y Clientes Minoristas segun la definicion de la LMV.
Divisa de denominacion de las participaciones: euros.

Esta participacion es de acumulacion, es decir, los rendimientos obtenidos son reinvertidos.

Inversion minima inicial: € 25.000.000 Inversion minima a mantener: € 25.000.000. La gestora agregara los importes de los
inversores que sean: (i) entidades del mismo grupo segun art.4 LMV, (ii) fondos de pensiones o IIC de la misma gestora o su grupo,
y (iii) personas integrantes de un mismo grupo familiar. En los supuestos en los que como consecuencia de la orden de reembolso
de un participe su posicién en el fondo descienda por debajo de la inversiéon minima a mantener establecida en el folleto, la Sociedad
Gestora procedera a retener la orden de reembolso si bien, debera informarle con la maxima celeridad de esta circunstancia a fin de
recabar sus instrucciones al respecto. No se exigira temporalmente la inversién minima inicial y a mantener a inversores que suscriban
un compromiso de inversion por el que se obliguen a invertir, en un maximo de 24 meses desde su suscripcion inicial, un minimo
de € 25.000.000. Si el inversor incumpliese su compromiso, la Gestora reclasificara sus participaciones a la clase que le corresponda,
aplicandole una penalizacion equivalente a la diferencia entre la comisiéon de gestion efectivamente pagada y la que debiera haber pagado
en funcion de la inversion efectivamente suscrita, sin perjuicio de las consecuencias fiscales para las personas juridicas. La agregacion de
participes, nunca implicara, que inversores no profesionales segiin la LMV individualmente considerados, puedan suscribir o mantener
importes inferiores a € 100.000, salvo que se trate de clientes de gestion de carteras cuyos contratos cumplan con lo establecido en
la normativa vigente.

Principales comercializadores: Aquellas entidades legalmente habilitadas con las que se haya suscrito contrato de
comercializacion.

COMISIONES Y GASTOS
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Comisiones aplicadas | Porcentaje | Base de calculo | Tramos / plazos
Gestion (anual)
|Aplicada directamente al fondo 1% Patrimonio (*) |
15% Resultados siempre que la rentabilidad del FIL
iguale o supere a la media del tipo
EURIBOR de los ultimos 12 meses
mas el 5% ("Hurdle Rate").

Depositario (anual)

|Aplicada directamente al fondo 0,1% Patrimonio
Descuentos a favor del fondo por reembolsos 5% Importe reembolsado Para participaciones con una
antigliedad inferior a un ano (*¥).
3% Importe reembolsado Para participaciones con una
antigliedad inferior a dos anos (**).
1% Importe reembolsado Para participaciones con una

antigliedad inferior a tres anos (**).

(*) No obstante lo dispuesto en la tabla de comisiones anterior, hasta 13 de octubre de 2018, inclusive, la comisién de gestion sobre]
patrimonio sera del 0,8%. Asimismo, la comision de gestion sobre resultados para los ejercicios 2017 y 2018 sera del 12% y del 13,5%,
respectivamente.

(**) E1 descuento por reembolso no se aplicara en caso de reclasificacion de participaciones por incumplimiento del compromiso de]
inversion asumido, segiin lo dispuesto en el folleto.

La comision sobre resultados se aplicara sobre los rendimientos positivos del FIL sin deduccion de la propia comision sobre resultados.
Se entendera por Hurdle Rate la tasa interna de retorno (TIR) anual de la media del tipo EURIBOR de los ultimos 12 meses mas el 5%
(compuesta anualmente y calculada diariamente sobre la base de un afio de 365 dias).

La Gestora articulara un sistema de imputaciéon de comisiones sobre resultados a cada clase del FIL que evite que un participe soporte]
comisiones cuando el VL de sus participaciones sea inferior a un valor previamente alcanzado por la clase y por el que el participe haya
soportado comisiones sobre resultados. El VL maximo alcanzado por la clase vinculara a la Gestora durante un periodo de 4 anos.
Con independencia de estas comisiones, el fondo podra soportar los siguientes gastos: auditoria, tasas de la CNMV, intermediacion,)
liquidacién y gastos financieros por préstamos y descubiertos. Ademas el FIL soportara el 0,08% anual sobre el Patrimonio del FIL en
concepto de gastos de administraciéon (con un minimo y un maximo de €15.000 y €80.000, respectivamente para la totalidad del FIL),
IAdemas se imputaran al FIL los gastos que correspondan a los estudios previos a las operaciones de inversion relativos a consultorial
(incluido analisis financiero), asesoramiento legal, due diligence y gastos de seguimiento de las inversiones que no excederan en su
conjunto del 0,2% anual del Patrimonio medio del FIL en cada ano.

INFORMACION SOBRE GASTOS Y RENTABILIDAD DE LA PARTICIPACION

Indicador de gastos corrientes
Estos gastos se destinan a sufragar los costes de funcionamiento de la institucion de inversion colectiva, incluidos, en su caso,
comercializacion y distribucién. Dichos gastos reducen el potencial de crecimiento de la inversién.

( Gastos corrientes anuales I 0,00 % |

Estos gastos indican en una Unica cifra todos los gastos anuales y demas pagos detraidos de los activos de la institucion de inversion
colectiva, durante el afio y estan basados en los soportados por la institucion de inversién colectiva en el ejercicio 2018. No incluye
comisiones y/o descuentos por suscripcién y/o reembolso ni comisiones sobre resultados. No obstante, este importe podra variar de
un ano a otro. Datos actualizados segun el ultimo informe anual disponible. El informe anual de la IIC correspondiente a cada ejercicio
presentara de manera pormenorizada los gastos exactos cobrados.

Grafico rentabilidad histérica
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Rentabilidades pasadas no son indicativas de resultados futuros.
Datos actualizados segun el ultimo informe anual disponible.

INFORMACION DE LA CLASE DE PARTICIPACION

CLASE D (1)
Codigo ISIN: ES0172225072
Fecha de registro de la participacion: 15/09/2017

Advertencias efectuadas por la CNMV: SE ADVIERTE A LOS PARTICIPES QUE EN CASO DE REEMBOLSO
DURANTE LOS 4 ANOS SIGUIENTES A SU INVERSION, EL COSTE DEL REEMBOLSO SERA DEL 25%.

INFORMACION COMERCIAL

Colectivo de inversores a los que se dirige: Clientes Profesionales segun la Ley del Mercado de Valores (LMV).

Divisa de denominacion de las participaciones: euros.

Esta participacion es de acumulacién, es decir, los rendimientos obtenidos son reinvertidos.

Inversion minima inicial: € 25.000.000 Inversion minima a mantener: € 25.000.000. La gestora agregara los importes de los
inversores que sean: (i) entidades del mismo grupo segun art.4 LMV, (ii) fondos de pensiones o IIC de la misma gestora o su grupo,
y (iii) personas integrantes de un mismo grupo familiar. En los supuestos en los que como consecuencia de la orden de reembolso
de un participe su posicién en el fondo descienda por debajo de la inversion minima a mantener establecida en el folleto, la Sociedad
Gestora procedera a retener la orden de reembolso si bien, debera informarle con la maxima celeridad de esta circunstancia a fin de
recabar sus instrucciones al respecto. No se exigira temporalmente la inversion minima inicial y a mantener a inversores que suscriban
un compromiso de inversiéon por el que se obliguen a invertir, en un maximo de 24 meses desde su suscripcion inicial, un minimo
de € 25.000.000. Si el inversor incumpliese su compromiso, la Gestora reclasificara sus participaciones a la clase que le corresponda,
aplicandole una penalizacion equivalente a la diferencia entre la comision de gestion efectivamente pagada y la que debiera haber pagado
en funcion de la inversion efectivamente suscrita, sin perjuicio de las consecuencias fiscales para las personas juridicas. La agregacion de
participes, nunca implicara, que inversores no profesionales segin la LMV individualmente considerados, puedan suscribir o mantener
importes inferiores a € 100.000, salvo que se trate de clientes de gestion de carteras cuyos contratos cumplan con lo establecido en
la normativa vigente.
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Principales comercializadores: Aquellas entidades legalmente habilitadas con las que se haya suscrito contrato de
comercializacion.

COMISIONES Y GASTOS

Comisiones aplicadas | Porcentaje | Base de calculo | Tramos / plazos
Gestion (anual)
|Aplicada directamente al fondo 0,9% Patrimonio (*) |
10% Resultados siempre que la rentabilidad del FIL

iguale o supere a la media del tipo
EURIBOR de los ultimos 12 meses
mas el 5% (Hurdle Rate").

Depositario (anual)
|Aplicada directamente al fondo 0,1% Patrimonio
Descuentos a favor del fondo por reembolsos 25% Importe reembolsado Para participaciones con una

antigliedad inferior a cuatro anos

(‘k*) .

(*) No obstante lo dispuesto en la tabla de comisiones anterior, hasta 13 de octubre de 2018, inclusive, la comision de gestién sobre]
patrimonio sera del 0,72%. Asimismo, la comisiéon de gestion sobre resultados para los ejercicios 2017 y 2018 sera del 8% y del 9%,
respectivamente.

(**) El descuento por reembolso no se aplicara en caso de reclasificaciéon de participaciones por incumplimiento del compromiso de
inversion asumido, segiin lo dispuesto en el folleto.

La comision sobre resultados se aplicara sobre los rendimientos positivos del FIL sin deduccién de la propia comisién sobre resultados.
Se entendera por Hurdle Rate la tasa interna de retorno (TIR) anual de la media del tipo EURIBOR de los ultimos 12 meses mas el 5%
(compuesta anualmente y calculada diariamente sobre la base de un afio de 365 dias).

La Gestora articulara un sistema de imputacién de comisiones sobre resultados a cada clase del FIL que evite que un participe soporte]
comisiones cuando el VL de sus participaciones sea inferior a un valor previamente alcanzado por la clase y por el que el participe hayal
soportado comisiones sobre resultados. El VL maximo alcanzado por la clase vinculara a la Gestora durante un periodo de 4 anos.
Con independencia de estas comisiones, el fondo podra soportar los siguientes gastos: auditoria, tasas de la CNMV, intermediacion,
liquidacién y gastos financieros por préstamos y descubiertos. Ademas el FIL soportara el 0,08% anual sobre el Patrimonio del FIL en
concepto de gastos de administracién (con un minimo y un maximo de €15.000 y €80.000, respectivamente para la totalidad del FIL).
lJAdemas se imputaran al FIL los gastos que correspondan a los estudios previos a las operaciones de inversion relativos a consultoria
(incluido analisis financiero), asesoramiento legal, due diligence y gastos de seguimiento de las inversiones que no excederan en sul
conjunto del 0,2% anual del Patrimonio medio del FIL en cada afo.

INFORMACION SOBRE GASTOS Y RENTABILIDAD DE LA PARTICIPACION

Indicador de gastos corrientes
Estos gastos se destinan a sufragar los costes de funcionamiento de la instituciéon de inversion colectiva, incluidos, en su caso,
comercializacion y distribucion. Dichos gastos reducen el potencial de crecimiento de la inversion.

( Gastos corrientes anuales I 0,00 % |

Estos gastos indican en una unica cifra todos los gastos anuales y demas pagos detraidos de los activos de la institucion de inversion
colectiva, durante el afo y estan basados en los soportados por la institucién de inversién colectiva en el ejercicio 2018. No incluye
comisiones y/o descuentos por suscripciéon y/o reembolso ni comisiones sobre resultados. No obstante, este importe podra variar de
un afo a otro. Datos actualizados segin el tltimo informe anual disponible. El informe anual de la IIC correspondiente a cada ejercicio
presentara de manera pormenorizada los gastos exactos cobrados.

Grafico rentabilidad histérica
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Rentabilidades pasadas no son indicativas de resultados futuros.
Datos actualizados segun el ultimo informe anual disponible.

INFORMACION DE LA CLASE DE PARTICIPACION

CLASE E
Codigo ISIN: ES0172225080
Fecha de registro de la participacion: 15/09/2017

INFORMACION COMERCIAL

Colectivo de inversores a los que se dirige: Sociedades, administradores y empleados del Grupo Alantra, y entidades controladas
por éstos segun art 42 del Codigo de Comercio, y familiares de hasta 2° de consanguinidad de empleados de la Gestora.

Divisa de denominacion de las participaciones: euros.

Esta participacion es de acumulacion, es decir, los rendimientos obtenidos son reinvertidos.

Inversion minima inicial: € 100.000 (excepto a participes definidos como clientes profesionales en la LMV). Inversion minima a
mantener: € 100.000 (excepto a participes clientes profesionales). La gestora agregara los importes de los inversores que sean: (i)
entidades del mismo grupo seguin art.4 LMV, (ii) fondos de pensiones o IIC de la misma gestora o su grupo, y (iii) personas integrantes
de un mismo grupo familiar. En los supuestos en los que como consecuencia de la orden de reembolso de un participe su posicion en el
fondo descienda por debajo de la inversién minima a mantener establecida en el folleto, la Sociedad Gestora procedera a retener la orden
de reembolso si bien, debera informarle con la maxima celeridad de esta circunstancia a fin de recabar sus instrucciones al respecto. La
agregacion de participes, para computar la inversiéon minima inicial, nunca implicara, que inversores no profesionales segin la LMV,
individualmente considerados, puedan suscribir o mantener importes inferiores a € 100.000, salvo que se trate de clientes de gestion
de carteras cuyos contratos cumplan con los requisitos establecidos en la normativa vigente.

Principales comercializadores: Aquellas entidades legalmente habilitadas con las que se haya suscrito contrato de
comercializacion.

COMISIONES Y GASTOS

Comisiones aplicadas Porcentaje Base de calculo Tramos / plazos
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Gestion (anual)

lAplicada directamente al fondo | 0% [Patrimonio |
Depositario (anual)
|Aplicada directamente al fondo | 0,1% |Patrimonio |

Con independencia de estas comisiones, el fondo podra soportar los siguientes gastos: auditoria, tasas de la CNMV, intermediacion,)
liquidacién y gastos financieros por préstamos y descubiertos. Ademas el FIL soportara el 0,08% anual sobre el Patrimonio del FIL en
concepto de gastos de administraciéon (con un minimo y un maximo de €15.000 y €80.000, respectivamente para la totalidad del FIL),
IAdemas se imputaran al FIL los gastos que correspondan a los estudios previos a las operaciones de inversion relativos a consultorial
(incluido analisis financiero), asesoramiento legal, due diligence y gastos de seguimiento de las inversiones que no excederan en sy
conjunto del 0,2% anual del Patrimonio medio del FIL en cada ano.

INFORMACION SOBRE GASTOS Y RENTABILIDAD DE LA PARTICIPACION

Indicador de gastos corrientes
Estos gastos se destinan a sufragar los costes de funcionamiento de la institucién de inversion colectiva, incluidos, en su caso,
comercializacion y distribucion. Dichos gastos reducen el potencial de crecimiento de la inversion.

[ Gostoscomontosamuais ||

Estos gastos indican en una unica cifra todos los gastos anuales y demas pagos detraidos de los activos de la institucion de inversion
colectiva, durante el afo y estan basados en los soportados por la institucién de inversién colectiva en el ejercicio 2018. No incluye
comisiones y/o descuentos por suscripciéon y/o reembolso ni comisiones sobre resultados. No obstante, este importe podra variar de
un ano a otro. Datos actualizados segun el ultimo informe anual disponible. El informe anual de la IIC correspondiente a cada ejercicio
presentara de manera pormenorizada los gastos exactos cobrados.

Grafico rentabilidad histérica
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Rentabilidades pasadas no son indicativas de resultados futuros.
Datos actualizados segun el ultimo informe anual disponible.

COMPARATIVA DE LAS CLASES DISPONIBLES
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COMISIONES
DEPO. SUSCRIPCION REEMBOLSO INVERSION

GESTION MINIMA INICIAL
Clases % s/pat % s/rdos % % %

CLASE A (*) (*) (*) Consultar folleto
CLASE A (1) *) *) *) *) *) Consultar folleto
CLASE B *) *) *) * * € 1.000.000

CLASE B (1) *) *) *) *) * € 1.000.000
CLASE C 8] ) * * * € 6.000.000.

CLASE C (1) ) B] ) ) ) € 6.000.000
CLASE D ® * ® * &) € 25.000.000

CLASE D (1) *) * * * * € 25.000.000
CLASE E 0 - 0,1 Consultar folleto

(*) Consulte el apartado de Comisiones y Gastos.

Este cuadro comparativo no recoge informacién sobre las comisiones que indirectamente soporta la clase de participacién como
consecuencia, en su caso, de la inversién en otras Instituciones de Inversion Colectiva. Dicha informacién se recoge en el apartado de
comisiones y gastos de la clase correspondiente.

S CORRIEN

CLASE A
CLASE A (1) 1,49
CLASE B 1,49
CLASE B (1) 1,32
CLASE C 1,32
CLASE C (1) 1,19
CLASE D 0,00
CLASE D (1) 0,00
CLASE E 0,18

OTRA INFORMACION

Este documento recoge la informacién necesaria para que el inversor pueda formular un juicio fundado sobre la inversién que se le
propone. Léalo atentamente, y si es necesario, obtenga asesoramiento profesional. La informaciéon que contiene este folleto puede ser
modificada en el futuro. Dichas modificaciones se haran publicas en la forma legalmente establecida pudiendo, en su caso, otorgar al
participe el correspondiente derecho de separacién.

El registro del folleto por la CNMV no implicara recomendacion de suscripciéon de las participaciones a que se refiere el mismo, ni
pronunciamiento alguno sobre la solvencia del fondo o la rentabilidad o calidad de las participaciones ofrecidas.

Régimen de informacion periédica

La Gestora o, en su caso, la entidad comercializadora debe remitir a cada participe, al final del ejercicio, un estado de su posicién en el
Fondo. Cuando el participe expresamente lo solicite, dicho documento podra serle remitido por medios telematicos.

La Gestora o la entidad comercializadora remitiran con caracter gratuito por medios telematicos, salvo que no facilite los datos necesarios
para ello o manifieste su preferencia por recibirlos fisicamente, en cuyo caso se le remitiran versiones en papel de modo gratuito, a los
participes los sucesivos informes anuales y semestrales, salvo que expresamente renuncien a ello, y ademas los informes trimestrales
a aquellos participes que expresamente lo soliciten.

Fiscalidad

La tributacion de los rendimientos obtenidos por los participes dependera de la legislacion fiscal aplicable a su situacién personal. En
caso de duda, se recomienda solicitar asesoramiento profesional. Los rendimientos obtenidos por los Fondos de Inversion tributan al
1% en el Impuesto sobre Sociedades. Los rendimientos obtenidos por personas fisicas residentes como consecuencia del reembolso o
transmision de participaciones tienen la consideracion de ganancia patrimonial, sometida a retencion del 19% o de pérdida patrimonial.
Los rendimientos obtenidos por personas fisicas residentes como consecuencia del reembolso o transmisién de participaciones se
integraran, a efectos del impuesto sobre la renta de las personas fisicas, en la base liquidable del ahorro. La base liquidable del ahorro,
en la parte que no corresponda, en su caso, con el minimo personal y familiar a que se refiere la Ley del IRPF, tributara al tipo del 19%
los primeros 6.000€, del 21% desde esa cifra hasta los 50.000€ y del 23% a partir de 50.000€. Todo ello sin perjuicio del régimen fiscal
previsto en la normativa vigente aplicable a los traspasos entre IIC. Para el tratamiento de los rendimientos obtenidos por personas
juridicas, no residentes o con regimenes especiales, se estara a lo establecido en la normativa legal.

Criterios de valoracion de activos en cartera: Los generales aplicables a las IIC.

Cuentas anuales: La fecha de cierre de las cuentas anuales es el 31 de diciembre del afio natural.

Otros datos de interés del fondo: El FIL no cumple con la Directiva 2009/65/EC (UCITS).

INFORMACION RELATIVA A LA GESTORA Y RELACIONES CON EL DEPOSITARIO

Fecha de constitucion: 15/03/2010
Fecha de inscripcion y n° de Registro: Inscrita con fecha 26/03/2010 y ntiimero 230 en el correspondiente registro de la CNMV.
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Domicilio social: CALLE JOSE ORTEGA Y GASSET 29 en MADRID, provincia de MADRID, codigo postal 28006.

Segun figura en los Registros de la CNMYV, el capital suscrito asciende a 300.000,00 de euros.

Las Participaciones significativas de la sociedad gestora pueden ser consultadas en los Registros de la CNMV donde se encuentra inscrita.
Delegacion de funciones de control interno y administracion de la Sociedad Gestora: La Sociedad Gestora ha delegado
las siguientes funciones relativas al control interno de alguna o todas las IIC que gestiona:

[ FUNCIONESDBLEGADAS | ENTIDAD O PERSONAFISICAENLAQUESEDELEGA |
|JAuditoria interna INFORMA CONSULTING COMPLIANCE, S. L.

Gestion de riesgos |[ALANTRA PARTNERS, S. A.

Asimismo, la Sociedad Gestora ha delegado para el tipo de IIC al que se refiere el presente folleto las siguientes funciones de
administracion:

[ FUNCIONESDEIEGADAS | __ ENTIDADO PORSONAFISICAENLAQUESEDBLEGA |
Servicios juridicos y contables en relaciéon con la gestion INVERSIS GESTION, S. A., SGIIC ALANTRA WEALTH
MANAGEMENT GESTION, SGIIC, S. A. SANTANDER FUND
DMINISTRATION, S. A. ADEPA ASSET SERVICING SPAIN SL

Valoracion y determinacioén del valor liquidativo, incluyendo INVERSIS GESTION, S. A., SGIIC SANTANDER FUND
régimen fiscal aplicable IADMINISTRATION, S. A. ADEPA ASSET SERVICING SPAIN SL
Otras tareas de administracion IALANTRA WEALTH MANAGEMENT GESTION, SGIIC, S. A.

SANTANDER FUND ADMINISTRATION, S. A. ADEPA ASSET
SERVICING SPAIN SL

La delegacion de funciones por parte de la Sociedad Gestora no limitara su responsabilidad respecto al cumplimiento de las obligaciones
establecidas en la normativa en relacion a las actividades delegadas.

Informacion sobre operaciones vinculadas:

La Entidad Gestora puede realizar por cuenta de la Institucién operaciones vinculadas de las previstas en el articulo 67 de la LIIC.
Para ello la Gestora ha adoptado procedimientos, recogidos en su Reglamento Interno de Conducta, para evitar conflictos de interés y
asegurarse de que las operaciones vinculadas se realizan en interés exclusivo de la Institucién y a precios o en condiciones iguales o
mejores que los de mercado. Los informes periodicos incluiran informacion sobre las operaciones vinculadas realizadas. En el supuesto
de que la Sociedad Gestora hubiera delegado en una tercera entidad alguna de sus funciones, los informes periédicos incluiran las
posibles operaciones vinculadas realizadas por cuenta del fondo con dicha tercera entidad o entidades vinculadas a ésta.

Politica remunerativa: La sociedad gestora lleva a cabo una politica remunerativa, cuyos principios generales han sido fijados por
el 6rgano de direcciéon. Dicha politica, que cumple con los principios recogidos en la LIIC, es acorde con una gestion racional y eficaz
del riesgo y no induce a la asuncion de riesgos incompatibles con el perfil de los vehiculos que gestiona. La informacion detallada y
actualizada de la politica remunerativa asi como la identificacion actualizada de los responsables del calculo de las remuneraciones
y los beneficios puede consultarse en la pagina web de la sociedad gestora y obtenerse en papel gratuitamente previa solicitud. La
sociedad gestora hara publica determinada informacién sobre su politica remunerativa a través del informe anual, en cumplimiento
de lo previsto en la LIIC.

Informacion sobre los Miembros del Consejo de Administracion:

Miembros del Consejo de Administracion

Cargo Denominacién Representada por Fecha de nombramiento
PRESIDENTE JACOBO LLANZA FIGUEROA 26/03/2010
CONSEJERO DELEGADO JACOBO LLANZA FIGUEROA 26/03/2010
CONSEJERO JULIAN CEPEDA HERREROS 31/03/2011
SECRETARIO CONSEJERO FRANCISCO JOSE ALBELLA AMIGO 26/03/2010

Otras actividades de los miembros del Consejo: Segun consta en los registros de la CNMV, JACOBO LLANZA FIGUEROA y
FRANCISCO JOSE ALBELLA AMIGO ejercen actividades fuera de la sociedad significativas en relacién a ésta.

La Sociedad Gestora y el Depositario no pertenecen al mismo grupo econémico segun las circunstancias contenidas en el art.4 de la
Ley del Mercado de Valores.

Acuerdos de distribucion de comisiones y comisiones en especie:

La Gestora se reserva el derecho de alcanzar acuerdos de devolucién de comisiones a participes que suscriban un importe superior
a € 1.000.000.

DATOS IDENTIFICATIVOS DEL DEPOSITARIO

Fecha de inscripcion y n° de Registro: Inscrito con fecha 26/09/2014 y niimero 238 en el correspondiente registro de la CNMV.
Domicilio social: AV. DE CANTABRIA S/N 28660 - BOADILLA DEL MONTE (MADRID)

Funciones del depositario: Corresponde a la Entidad Depositaria ejercer: (i) la funcién de depoésito, que comprende la funcién
de custodia de los instrumentos financieros custodiables y la de depésito de los otros activos propiedad de la IIC, (ii) la funcién de
administracién de los instrumentos financieros pertenecientes a las IIC, (iii) el control de los flujos de tesoreria, (iv) en su caso, la
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liquidacién de las suscripciones y los reembolsos, (v) comprobar que el calculo del valor liquidativo se realiza de conformidad con la
legislacion aplicable y con el reglamento o los documentos constitutivos del fondo o sociedad, (vi) la funcién de vigilancia y supervision
y (vii) otras funciones que pueda establecer la normativa vigente en cada momento.

Podran establecerse acuerdos de delegaciéon de las funciones de depoésito en terceras entidades. Las funciones delegadas, las entidades
en las que se delega y los posibles conflictos de interés, no solventados a través de procedimientos adecuados de resolucién de conflictos,
se publicaran en la pagina web de la gestora.

Se facilitara a los inversores que lo soliciten informacién detallada actualizada sobre las funciones del depositario de la IIC y de los
conflictos de interés que puedan plantearse, sobre cualquier funcién de depédsito delegada por el depositario, la lista de las terceras
entidades en las que se pueda delegar la funcién de depodsito y los posibles conflictos de interés a que pueda dar lugar esta delegacién.
Actividad principal: Entidad de Crédito

OTRAS IIC GESTIONADAS POR LA MISMA GESTORA

A la fecha de inscripcion del presente folleto la Entidad Gestora gestiona adicionalmente 2 fondos de inversion. Puede consultar el
detalle en los Registros de la CNMV y en www.cnmv.es.

RESPONSABLES DEL CONTENIDO DEL FOLLETO

La Sociedad Gestora y el Depositario asumen la responsabilidad del contenido de este Folleto y declaran que a su juicio, los datos
contenidos en el mismo son conformes a la realidad y que no se omite ningtin hecho susceptible de alterar su alcance.
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